
 

  

1日 5日 1月

上证指数 2935.87 0.14 -0.27 2.35

深证成指 11420.84 0.19 0.75 4.16

沪深30 4017.59 0.08 -0.55 2.68

上证B指 209.83 0.26 0.53 4.80

上证国债 182.59 0.00 -0.02 -0.15

中小板综 10761.51 0.59 1.71 5.54

创业板综 2551.79 0.27 3.16 6.94

深证B指 861.20 -0.49 -0.46 1.72

道琼斯 26119.61 -0.65 -3.22 10.28

纳斯达克 9910.53 0.15 -1.10 9.94

标普500 3113.49 -0.36 -2.40 8.72

恒生指数 24481.41 0.56 -2.27 2.87

恒生中国 9909.63 0.43 -2.31 2.43

日经225 22455.76 -0.56 -2.89 12.07

英国富时1 6253.25 0.17 -1.20 7.82

德国DAX 12382.14 0.54 -1.18 18.32

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

医药生物 10848.37 2.38 6.76 0.18

黑色金属 1995.76 2.36 4.87 2.57

农林牧渔 3675.37 1.10 -0.17 -2.37

综合 2206.79 0.62 1.80 0.00

公用事业 1854.83 0.54 0.38 3.71

1日 5日 1月

餐饮旅游 7150.23 -1.70 6.25 -1.38

家用电器 7518.06 -0.51 -3.72 3.51

建筑建材 6919.91 -0.50 -0.93 2.15

房地产 3825.19 -0.48 -0.45 -0.55

交运设备 3884.09 -0.47 -0.07 -0.38

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 37.70 -1.77 -4.80 18.48

纽约期金 1735.50 -0.06 0.86 0.06

伦敦期铜 5797.00 1.20 -1.81 9.02

伦敦期铝 7.95 -5.36 -1.20 7.45

1日 5日 1月

美元/人民币 7.09 -0.01 0.34 -0.33

美元/日元 107.01 -0.29 -0.11 -0.29

欧元/美元 1.12 -0.18 -1.17 3.01

美元指数 97.07 0.07 1.01 -2.57

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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宏观经济分析：国务院常务会议加大 6 月下调 LPR 报价以及降准的概率 

事件：李克强主持召开国务院常务会议，部署引导金融机构进一步向企业合理让利助力稳住经济

基本盘等。 

点评： 

本次国务院常务会议总体上利多 A股，对债券也有一定程度的利多。 

A股方面，会议的主题是“部署引导金融机构进一步向企业合理让利助力稳住经济基本盘，要求

加快降费政策落地见效为市场主体减负”。其中，会议明确指出，“加大货币金融政策支持实体经济力

度，帮助企业特别是中小微企业渡过难关，推动金融机构与企业共生共荣”，具体举措包括：一是抓

住合理让利这个关键，保市场主体，稳住经济基本盘；二是综合运用降准、再贷款等工具，保持市场

流动性合理充裕，加大力度解决融资难，缓解企业资金压力，全年人民币贷款新增和社会融资新增规

模均超过上年；三是遵循市场规律，完善资金直达企业的政策工具和相关机制；四是增强金融服务中

小微企业能力和动力。在加快降费方面，会议指出，“下一步，要紧扣保就业保民生保市场主体”，具

体举措包括：一是已定的降费措施要说到做到，落实到位；二是坚决制止不合规收费。严禁收“过头

税费”、违规揽税收费和以清缴补缴为名增加市场主体不合理负担；三是深化“放管服”改革，打造

市场化法治化国际化营商环境。 

不论是“合理让利”，还是“降费减负”，均有利于增厚企业盈利，或者说改善企业盈利的预期差，

对 A 股形成支撑。其中，科技成长的受益程度要高于价值周期，这一判断的依据有以下几点：一是“进

一步通过引导贷款利率和债券利率下行、发放优惠利率贷款、实施中小微企业贷款延期还本付息、支

持发放小微企业无担保信用贷款、减少银行收费等一系列政策”；二是“确保新增金融资金主要流向

制造业、一般服务业尤其是中小微企业”；三是“合理补充中小银行资本金，以“增强金融服务中小

微企业能力和动力”，“切实做到市场主体实际融资成本明显下降、贷款难度进一步降低”。 

本次会议对债券也有一定程度的利多。在价格方面，会议提出，“进一步通过引导贷款利率和债

券利率下行、发放优惠利率贷款”，明确指出“切实做到市场主体实际融资成本明显下降”。在数量方

面，会议指出，“综合运用降准、再贷款等工具，保持市场流动性合理充裕”。 

本次会议的短期意义是，加大 6月下调 LPR报价的概率，同时也加大 6月降准的概率。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001） 
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境外市场分析：周三欧美股市涨跌不一，欧股集体上涨 

周三欧美股市涨跌不一，美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾 170点。埃克森美孚跌超 3%，

领跌道指。科技股涨跌不一，苹果跌 0.14%，特斯拉涨近 1%。拼多多涨超 6%，京东涨 1.7%，双双创

历史新高。欧股集体上涨，德国 DAX指数涨 0.54%报 12382.14 点，法国 CAC40 指数涨 0.88%报 4995.97

点，英国富时 100指数涨 0.17%报 6253.25点。 

美国方面，美联储主席鲍威尔周三在美国众议院金融服务委员会发表并回答提问。鲍威尔重申美

联储尚未决定是否采用收益率曲线控制这个政策选项；关于负利率效果的证据喜忧参半，美联储并不

认为负利率在美国适用；美联储从实践中汲取经验教训，将继续收集各方的反馈意见；财政支持已经

对美国经济产生积极影响。美国 5月新屋开工总数年化为 97.4万户，预期 109.5 万户，前值 89.1万

户；年化环比升 4.3%，预期升 23.5%，前值降 30.2%；营建许可总数为 122 万户，预期 122.8 万户；

环比升 14.4%，预期升 16.8%。 

美国电话电报公司（AT&T）计划未来几周在全美裁减超过 3400个技术和文员职位，并计划永久

关闭 250多家门店，这将影响到大约 1300个零售职位。百度公关总监郭锋表示，爱奇艺是百度内容

生态战略的重要组成部分，百度会一如既往地支持爱奇艺发展。6月 18日 0 点刚过，京东很快公布

了手机品类第一份战报。战报数据显示，6月 18日凌晨 5G手机不到 1分钟销量便突破万台；华为品

牌领跑增长，10分钟成交额同比增长超 300%；苹果成交额 5秒破亿；前 10分钟，荣耀、小米、vivo、

iQOO、OPPO以及一加均取得了成交额同比增长 200%的优异成绩。 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾 170点。埃克森美孚跌超 3%，领跌道指。科技股涨跌

不一，苹果跌 0.14%，特斯拉涨近 1%。拼多多涨超 6%，京东涨 1.7%，双双创历史新高。截至收盘，

道指跌 0.65%报 26119.61点，标普 500跌 0.36%报 3113.49 点，纳指涨 0.15%报 9910.53点。道指与

标普 500指数结束三连涨，纳指连续第四日收高。 

美债收益率普跌，3月期美债收益率跌 1个基点报 0.162%，2年期美债收益率跌 0.8个基点报

0.205%，3年期美债收益率持平报 0.234%，5年期美债收益率跌 0.1个基点报 0.349%，10年期美债

收益率跌 1.4个基点报 0.742%，30年期美债收益率跌 1.2个基点报 1.533%。 

欧洲方面，欧洲汽车制造商协会数据显示，欧盟（英国除外）5月新乘用车注册量同比下跌 52.3%。

其中，西班牙新乘用车注册量同比下跌 72.7%；法国、意大利和德国同比分别跌 50.3%、49.6%、49.5%。

欧元区 5月 CPI终值同比升 0.1%，预期升 0.1%，初值升 0.1%；环比降 0.1%，预期降 0.1%，前值降

0.1%；核心 CPI终值同比升 1.2%，预期升 1.1%，初值升 1.1%；环比持平，符合预期。欧元区 4月建

筑业产出同比降 28.4%，前值降 15.4%；环比降 14.6%，前值降 14.1%。 
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周三欧股集体上涨，德国 DAX指数涨 0.54%报 12382.14 点，法国 CAC40 指数涨 0.88%报 4995.97

点，英国富时 100指数涨 0.17%报 6253.25点。 

亚太方面，日本厚生劳动省宣布，包括预估部分在内，与新冠病毒疫情蔓延相关的解雇和停止雇

用人数截至 6月 12日达到 24660 人。日本旅游局表示，5月日本的外国游客人数为 1700人，同比下

降 99.9%。日本 5月出口同比降 28.3%，创 2009年 9 月以来最大降幅，预期降 26.1%，前值降 21.9%；

进口降 26.2%，创 2009年 10 月以来最大降幅，预期降 20.4%，前值降 7.1%。未季调贸易帐逆差 8334

亿日元，预期逆差 10132亿日元。 

亚太股市收盘多数上涨，日经 225指数跌 0.56%，韩国综合指数涨 0.14%，澳大利亚 ASX200指数

涨 0.83%，新西兰 NZX50指数涨 3.47%。 

美元指数涨 0.06%报 97.0671，欧元兑美元跌 0.18%报 1.1243，英镑兑美元跌 0.19%报 1.2549，

澳元兑美元跌 0.08%报 0.6885，美元兑日元跌 0.29%报 107.01，离岸人民币兑美元涨 64个基点报

7.0762。周三在岸人民币兑美元 16:30收盘报 7.0859，较上一交易日跌 41个基点。人民币兑美元中

间价调贬 118个基点，报 7.0873。 

截至周三（6月 17日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

36530568.33 盎司或 1136.22 吨，较前一交易日持平。COMEX黄金期货收跌 0.06%报 1735.4美元/盎

司，COMEX白银期货收涨 0.33%报 17.71美元/盎司。 

国际油价全线下跌，NYMEX 原油期货收跌 1.77%报 37.7美元/桶，布油收跌 1.03%报 40.54美元/

桶。 

伦敦基本金属多数收涨，LME期铜涨 1.2%报 5797 美元/吨，LME期锌涨 1.33%报 2022美元/吨，

LME 期镍跌 1.49%报 12830美元/吨，LME期铝涨 0.63%报 1607.5美元/吨，LME 期锡跌 0%报 16920美

元/吨，LME期铅涨 1.62%报 1790美元/吨。周三芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体

上涨，大豆期货涨 0.52%，报 8.715美元/蒲式耳；玉米期货涨 0.3%，报 3.3 美元/蒲式耳；小麦期货

跌 1.51%，报 4.885美元/蒲式耳。周二洲际交易所（ICE）农产品期货主力合约涨跌不一，原糖期货

跌 0.33%报 12.24美分/磅；棉花期货涨 1.61%报 60.03 美分/磅。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001）  

  



 第 5页 首创研究 

重点行业观察 

金融行业：中国太保成中国第一家 A+H+G 险企，推进国际化布局 

6月 17日，中国太保发行的沪伦通 GDR在伦交所正式挂牌交易（证券代码：CPIC）。中国太保由

此成为第一家在上海、香港、伦敦三地上市的中国保险企业。太保本次发行的 GDR数量约 1.03 亿份，

所代表的基础证券 A股股票为 5.14亿股，募集资金总额为 18.106 亿美元。上交所相关负责人表示，

将继续加强沪伦两地资本市场合作，稳妥推进沪伦通业务双向开通，有效实现两地互利共赢。 

据悉，中国太保在 GDR发行过程中创下沪伦通机制下多项第一。第一次采用中国会计准则发行的

GDR，第一次采用基石投资者机制发行的 GDR，第一次非欧洲企业得到大众持股比例豁免的 GDR，第一

次在沪伦两地之间实施“云上市”的 GDR。 

根据规划，太保本次发行 GDR拟募集资金将在扣除发行费用后，用于稳步推进太保国际化布局及

补充资本金。具体而言，一方面，将围绕保险主业，择机通过股权投资、合作结盟及/或兼并收购等

方式，逐步发展境外业务；另一方面，搭建海外创新领域投资平台，关注健康、养老、科技等方向的

布局，支持保险主业的发展。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

IT 行业：大族激光、三安光电要闻 

6月 17日，激光加工设备厂商大族激光在互动平台表示，公司在研光刻机项目分辨率 3-5μm，

主要聚焦在分立器件、LED等领域的应用，今年有望实现小批量销售。不久前，大族激光还在互动平

台表示，目前公司正在研发光刻机项目，重心放在分立器件与 LED等领域的应用。 

6月 17日，三安光电发布公告，公司拟在长沙成立子公司投资建设第三代半导体产业园项目，

投资总额为 160亿元。公司主要从事Ⅲ-Ⅴ族化合物半导体材料的研发与应用，致力于化合物半导体

集成电路业务的发展，努力打造具有国际竞争力的半导体厂商。第三代半导体产业园项目有着广阔的

市场需求，现处于发展阶段。此次投资项目符合国家产业政策规划，符合公司产业发展方向和发展战

略，有利于提升公司行业地位及核心竞争力。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

食品饮料：金字火腿：预计今年上半年的净利润 6300 万元至 8500 万元 

近日，公司在投资者交流活动中表示，公司预计今年上半年的净利润 6300 万元至 8500万元，增

长幅度为 60.61%至 116.69%。公司净利润增长的原因主要有：一是生产成本优势明显。公司在 2018
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年猪肉价格低点时期加大国外进口采购力度，利用自有冷库进行储存，有效控制了原料成本。二是产

品结构优化。2018年来大力发展香肠、腊肉、酱肉、咸肉等特色肉制品，生产周期短，消费频次高，

提高了盈利水平。2019年未以来又新增品牌肉业务，增长显著。三是网络销售占比提升，增长较快，

减少了中间环节，效率提升。四是坚持品牌导向，以好产品、好工艺做好产品、树好品牌，品牌价值

不断体现。 

公司新增业务情况：品牌肉是公司 2020年新增业务版块，是以进口肉类为原料，经过分类、分

割、加工、包装后销售的产品，主要有低温肉制品（低温香肠、进口分割肉类等）、预制调理肉制品

（调理猪、牛、鸡肉产品等）。品牌肉既是公司的新增业务，也是未来的重要增长点。特色肉制品是

指香肠、腊肉、酱肉、咸肉等产品。这些产品是我国历史传承的肉制品，具有纯肉制作、风味多样、

营养丰富等优点，生产周期短，资金周转快，消费群体大，重复消费频次高，深受国人喜爱。随着我

国经济的持续发展，消费购买能力的增强，传统肉制品标准化生产技术的提升，包装的进步，互联网

购物的普及，物流配送的便捷发达，传统肉制品的独特风味和历史文化传承日益得到消费者认同和喜

爱，对传统肉制品的需求和认可也不断提升，市场前景乐观。 

（研究员：张炬华执业证书编号： S0110510120002） 
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状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用

本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券

或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应

作为日后表现的预示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致

的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而

口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向

报告所有接收者进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中

的意见或建议不一致的投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊

登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


