
 

  

1日 5日 1月

上证指数 3384.98 -0.58 1.04 0.51

深证成指 13772.37 -0.83 1.75 -1.38

沪深30 4817.10 -0.55 1.81 0.96

上证B指 255.59 -0.32 1.91 5.57

上证国债 182.62 0.00 -0.03 0.00

中小板综 12889.09 -1.08 0.90 -1.52

创业板综 3160.55 -0.93 3.02 0.09

深证B指 958.48 -0.39 1.05 1.92

道琼斯 28292.73 -2.78 -0.70 6.11

纳斯达克 11458.10 -4.96 -1.44 5.09

标普500 3455.06 -3.51 -0.85 4.87

恒生指数 25007.60 -0.45 -1.08 2.25

恒生中国 9940.13 -0.61 -2.57 -0.93

日经225 23465.53 0.94 1.11 5.72

英国富时1 5850.86 -1.52 -2.49 -3.02

德国DAX 13057.77 -1.40 -0.29 3.25

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

采掘 2314.87 0.26 0.79 0.60

黑色金属 2085.82 0.23 1.83 -7.32

纺织服装 1949.45 0.13 1.39 1.77

食品饮料 25079.33 -0.21 3.39 -0.15

医药生物 12614.17 -0.26 2.49 1.94

1日 5日 1月

农林牧渔 4661.96 -2.22 0.54 -1.55

有色金属 3421.12 -1.65 0.68 -2.18

信息服务 2530.54 -1.47 0.12 -4.42

信息设备 6040.15 -1.43 1.01 -1.33

综合 2556.03 -1.33 -1.66 0.00

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 41.37 -0.55 -4.09 -1.01

纽约期金 1937.80 -0.38 0.25 -4.14

伦敦期铜 6563.50 -1.71 -0.58 2.01

伦敦期铝 9.15 4.57 -0.28 0.34

1日 5日 1月

美元/人民币 6.85 0.15 -0.65 -1.78

美元/日元 106.19 0.00 -0.36 0.44

欧元/美元 1.19 -0.03 0.25 0.41

美元指数 92.77 0.14 -0.26 -0.51

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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境外市场分析：周四欧美股市全线收低，美国 7 月贸易帐逆差创 12 年新

高 

美国三大股指集体重挫，投资者质疑美股高估值的可持续性。道指重挫逾 800 点，纳指跌近 5%，

标普 500 指数跌 3.52%，均创 6月 11 日以来最大单日跌幅。科技股大跌，苹果跌超 8%，谷歌跌超 5%，

特斯拉跌超 9%。中概股人人网跌 28.77%，陌陌跌 15.7%。欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.4%报

13057.77 点，法国 CAC40 指数跌 0.44%报 5009.52 点，英国富时 100 指数跌 1.52%报 5850.86 点。 

美国方面，美联储博斯蒂克：美联储将愿意采取比以往更多的刺激措施；可以容忍通胀率升至

2.4%。美联储周报：最近一周，总资产减少 452 亿美元，至 4.49 万亿美元。一位知情人士称，美国

众议院议长佩洛西和财政部长努钦周四同意通过采取权宜之计的政府资金法案，以避免政府在月底关

门。这项非正式协议将避免政府在 9月 30 日之后停摆，并避免将这一问题与正在进行的新冠肺炎救

济谈判纠缠在一起，该谈判已经停滞了数周。 

美国 7月贸易帐逆差 636 亿美元，创 12 年新高，预期逆差 580 亿美元，前值修正为逆差 535 亿

美元。美国 8月 29 日当周初请失业金人数为 88.1 万人，续刷 3月 14 日以来新低，预期 95 万人，前

值 100.6 万人。美国 8月挑战者企业裁员人数为 11.58 万人，创 2月来新低，前值 26.26 万人。美国

8月 Markit 服务业 PMI 终值为 55，创 2019 年 3 月以来的新高，预期为 54.7，初值为 54.8。美国 8

月 ISM 非制造业指数 56.9，预期 57，前值 58.1。 

美债收益率多数下跌，3月期美债收益率收平报 0.112%，2 年期美债收益率收平报 0.141%，3 年

期美债收益率跌 0.8 个基点报 0.149%，5 年期美债收益率跌 0.5 个基点报 0.253%，10 年期美债收益

率跌 1.6 个基点报 0.637%，30 年期美债收益率跌 1.8 个基点报 1.364%。 

美国三大股指集体重挫，投资者质疑美股高估值的可持续性。道指重挫逾 800 点，纳指跌近 5%，

标普 500 指数跌 3.52%，均创 6月 11 日以来最大单日跌幅。科技股大跌，苹果跌超 8%，谷歌跌超 5%，

特斯拉跌超 9%。中概股人人网跌 28.77%，陌陌跌 15.7%。截至收盘，道指跌 2.78%报 28292.73 点，

标普 500 指数跌 3.51%报 3455.06 点，纳指跌 4.96%报 11458.1 点。 

欧洲方面，英国央行行长贝利：正在考虑发行央行数字货币，推出任何数字货币都需要经过慎重

考虑。俄罗斯副总理尤里•鲍里索夫：根据对骨干产业的中期扶持计划，2022 年至 2027 年俄罗斯经

济应达到 3%-4%的年增长率。英国 8月服务业 PMI 为 58.8，预期 60.1，前值 60.1；综合 PMI 为 59.1，

预期为 60.3，前值为 60.3。 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.4%报 13057.77 点，法国 CAC40 指数跌 0.44%报 5009.52 点，

英国富时 100 指数跌 1.52%报 5850.86 点。 
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亚太方面，韩国 7月网购交易额同比增加 15.8%，达 12.96 万亿韩元（约合人民币 746 亿元），

创下 2001 年开始相关统计以来的最高纪录。澳大利亚 7月出口环比降 4%，预期降 3%，前值增 3%；

进口环比增 7%，预期增 8%，前值增 1%。 

亚太股市普遍收涨，日经 225 指数收涨 0.94%，韩国综合指数收涨 1.33%，澳洲标普 200 指数收

涨 0.81%，新西兰标普 50 指数收涨 1.28%。 

美元指数涨 0.14%报 92.7708，连涨三日；欧元兑美元跌 0.03%报 1.1851，英镑兑美元跌 0.47%

报 1.329，澳元兑美元跌 0.87%报 0.7274，美元兑日元跌 0%报 106.185，离岸人民币兑美元跌 144 个

基点报 6.8477。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.8355，较上一交易日下跌 94 个基点。人民币兑美元

中间价调升 57 个基点，报 6.8319，连升 8日，创近 16 个月新高。 

截至周四（9月 3日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

40190084.65 盎司或 1250.04 吨，较前一交易日持平。COMEX 黄金期货收跌 0.38%报 1937.4 美元/盎

司，连跌四日，创一周新低；COMEX 白银期货收跌 2.32%报 26.76 美元/盎司。 

国际油价全线下跌，NYMEX 原油期货收跌 0.55%报 41.28 美元/桶，创一个月以来新低；布油收跌

0.97%报 44 美元/桶。 

伦敦基本金属多数下跌，LME 期铜跌 1.71%报 6582.5 美元/吨，LME 期锌跌 1.66%报 2491.5 美元/

吨，LME 期镍跌 4.05%报 15070 美元/吨，LME 期铝跌 0.56%报 1776 美元/吨，LME 期锡跌 1.13%报 18140

美元/吨，LME 期铅涨 0.13%报 1940.5 美元/吨。 

（研究员：李俊松执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 

传媒行业：PocketGamer.biz 全球手游厂商 Top50 出炉，中国游戏厂商入榜数量大

减 

近日，PocketGamer.biz 评选的全球手游厂商 Top50 排名出炉。这是他们评选 Top50 的第十一个

年头，该榜单并不是单纯以收入作为度量标准，而是以“潜力”作为最重要的指标。与去年的排名相

比，今年榜单相较 2019 年，中国游戏厂商入榜数量大减，仅有腾讯和网易依然排名第二第三，其余

厂商未有入榜，而在 2019 年共有十家中国厂商入榜。 

另一方面，整体榜单变化都比较大，即使在头部，相比 2019 年，网易在今年的榜上反超腾讯成

为了第二。而 Zynga 在去年夺得榜首之后获得蝉联。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：车险综合改革 9 月 19 日开始实施，消费者享“降价增保提质”红利 

9 月 3 日，中国银保监会发布《关于实施车险综合改革的指导意见》，确定将于 2020 年 9 月 19

日开始实施车险综合改革。将交强险总责任限额提高到 20 万元，道路交通事故费率浮动系数下限扩

大至-50%；引导行业将商车险附加费用率上限由 35%下调为 25%；全面推行车险实名缴费制度。 

《指导意见》明确，逐步放开自主定价系数浮动范围。第一步将自主定价系数范围确定为 0.65

至 1.35，第二步适时完全放开自主定价系数的范围。改革实施后，商车险无赔款优待系数将考虑赔

付记录的范围由前 1年扩大到至少前 3年，并降低对偶然赔付消费者的费率上调幅度。 

银保监会相关负责人指出，预计改革实施后，短期内对消费者可做到“三个基本”，即“价格基

本上只降不升，保障基本上只增不减，服务基本上只优不差”。 

短期内车险保费或承压，长期来看，放开自主定价系数后，车险产品市场化水平更高，引导车险

高质量发展，行业集中度或将进一步提升。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：中国电信物联网用户突破 2 亿：NB-IoT 连接近 7000 万稳居全球第一 

据通信人家园消息，9月 2日，中国电信物联网用户已突破 2 亿，其中 NB-IoT（新一代物联网）

规模近 7000 万，NB-IoT 连接数全球第一，NB 市场占有率行业第一。与此同时，中国电信物联网开放

平台终端接入数超 3000 万，终端适配类型超 1000 类，物联网开发者汇聚超 3万。 
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在智慧城市领域，天翼物联打造智慧城市感知平台，提供面向社区、泛园区、城市安全、交通等

多领域解决方案，涵盖超百种物联网应用场景，助力城市级全域智能数字化管理。其中，在雄安构建

的全国首个城市级 IOT 平台，已成为雄安新区实现数字孪生城市的底座。通过 NB-IoT 技术提供的城

市智慧照明应用，可提供稳定的路灯物联网服务，实现智能调光、降功率、按需开关灯等管理，减少

过度照明，电能节约率达 30%～60%。 

在工业互联网领域，天翼物联利用物联网及可视化技术，助力南方电网等企业打造智慧工地，满

足施工工地对项目安全、质量、进度等全过程的可观、可测、可控的精益化管控需求。 

在车联网领域，天翼物联连续为上海通用汽车、小鹏汽车、玉柴机器、长城汽车、恒大汽车等知

名车企提供高质量智能车联网服务，为智慧交通行业发展添砖加瓦。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

  



 第 6页 首创研究 

分析师声明 

 

 

 

 

免责声明 

 

 

 

 

 

 

 

 

评级说明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在

资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意

见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人

的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用

本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券

或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应

作为日后表现的预示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致

的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而

口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向

报告所有接收者进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中

的意见或建议不一致的投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊

登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


