
 

  

1日 5日 1月

上证指数 3355.37 -0.87 -1.42 -0.48

深证成指 13656.66 -0.84 -1.41 -1.47

沪深30 4770.22 -0.97 -1.53 -0.12

上证B指 253.74 -0.72 1.20 5.40

上证国债 182.66 0.02 0.06 -0.01

中小板综 12816.48 -0.56 -1.57 -1.39

创业板综 3172.09 0.37 1.68 1.60

深证B指 942.12 -1.71 -1.47 0.34

道琼斯 28133.31 -0.56 -1.82 4.86

纳斯达克 11313.13 -1.27 -3.27 3.40

标普500 3426.96 -0.81 -2.31 3.64

恒生指数 24695.45 -1.25 -2.86 -1.01

恒生中国 9883.98 -0.56 -2.93 -3.14

日经225 23205.43 -1.11 1.41 2.80

英国富时1 5799.08 -0.88 -2.76 -3.93

德国DAX 12842.66 -1.65 -1.46 1.92

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

电子元器件 4787.33 0.53 0.69 2.13

交通运输 2434.09 0.25 -1.23 -0.99

房地产 4241.90 0.23 -1.17 0.02

信息服务 2535.00 0.18 0.00 -4.69

化工 3449.99 -0.10 0.94 -1.13

1日 5日 1月

食品饮料 24432.12 -2.58 -1.99 0.69

医药生物 12420.20 -1.54 -1.97 2.16

餐饮旅游 10690.63 -1.40 -0.36 -2.94

家用电器 8426.30 -1.15 -1.81 10.05

农林牧渔 4613.76 -1.03 -2.92 -1.83

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 39.51 -4.50 -8.05 -6.35

纽约期金 1940.90 0.16 -1.72 -5.29

伦敦期铜 6780.00 3.30 1.69 4.40

伦敦期铝 9.15 0.00 -0.44 1.41

1日 5日 1月

美元/人民币 6.84 -0.11 -0.35 -1.37

美元/日元 106.24 0.05 0.83 0.60

欧元/美元 1.18 -0.10 -0.56 -0.20

美元指数 92.82 0.06 0.58 -0.02

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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境外市场分析：周五欧美股市全线走低，美联储主席鲍威尔：在未来若

干年，美国经济都需要低利率来支撑 

美股延续上一日跌势，道指收跌近 160点，纳指收跌 1.27%，标普 500指数跌 0.81%。赛富时跌

近 4%，领跌道指。苹果微涨 0.07%，特斯拉涨 2.78%，两家公司盘中一度跌超 8%。本周，道指跌 1.82%，

纳指跌 3.27%，标普 500指数跌 2.31%。纳指和标普 500指数结束五周连涨走势。欧股全线收低，德

国 DAX指数跌 1.65%报 12842.66点，周跌 1.46%；法国 CAC40指数跌 0.89%报 4965.07点，周跌 0.76%；

英国富时 100指数跌 0.88%报 5799.08点，周跌 2.76%。 

美国方面，美联储主席鲍威尔：在未来若干年，美国经济都需要低利率来支撑；美国经济复苏需

要较长的时间，今后的复苏之路将更加艰难；美联储不会过早撤回对经济的支持；衷心相信经济将回

归至良好状态，这只是速度问题。美国政策研究协会发布的数据显示，疫情期间美国 12位亿万富翁

财富暴增 40%。其中贝索斯、盖茨、扎克伯格、马斯克及其他 8位全美顶级富豪的财富总和超过 1万

亿美元。美国 8月非农就业人口新增 137.1万，预期 135万，前值 176.3万下修至 173.4万。8月失

业率 8.4%，预期 9.8%，前值 10.2%。 

美债收益率多数收涨，3月期美债收益率跌 1.1 个基点报 0.101%，2年期美债收益率涨 1.2个基

点报 0.153%，3年期美债收益率涨 2.9个基点报 0.178%，5年期美债收益率涨 5.1个基点报 0.304%，

10年期美债收益率涨 8.4个基点报 0.721%，30年期美债收益率涨 11个基点报 1.474%。 

美股延续上一日跌势，道指收跌近 160点，纳指收跌 1.27%，标普 500指数跌 0.81%。赛富时跌

近 4%，领跌道指。苹果微涨 0.07%，特斯拉涨 2.78%，两家公司盘中一度跌超 8%。本周，道指跌 1.82%，

纳指跌 3.27%，标普 500指数跌 2.31%。纳指和标普 500指数结束五周连涨走势。截至收盘，道指跌

0.56%报 28133.31点，标普 500指数跌 0.81%报 3426.96 点，纳指跌 1.27%报 11313.13点。 

欧洲方面，《柳叶刀》临床研究：俄罗斯注册的世界首款新冠疫苗可产生抗体反应，在早期试验

中并未出现严重的副作用，仍需要进行大规模、长期试验和更多监测，以确定疫苗的长期安全性和有

效性。英国首相约翰逊：已经准备好应对脱欧任何可能发生的情况，将能渡过脱欧难关；将采取更多

措施支持航空业。英国央行桑德斯：未来几个季度失业率可能会大幅上升，进一步放松可能是合适的；

展望未来，风险在于未来一两年经济复苏将放缓，供应过剩的时间将比此前预测更长，经济增长面临

下行风险。德国 7月季调后制造业订单环比增 2.8%，预期增 5%，前值增 28.8%。澳大利亚 7月季调

后零售销售环比增 3.2%，预期升 3.3%，前值 2.7%。 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.65%报 12842.66 点，周跌 1.46%；法国 CAC40指数跌 0.89%报

4965.07 点，周跌 0.76%；英国富时 100指数跌 0.88%报 5799.08点，周跌 2.76%。 



 第 3页 首创研究 

亚太方面，朝鲜最高领导人金正恩在台风灾区主持召开朝鲜劳动党中央委员会政务局扩大会议，

部署咸镜南道和咸镜北道救灾工作。韩国党政青 6日商定，为克服新冠疫情，将编制第 4期补充预算，

规模 7万亿韩元（约合人民币 403亿元）。 

亚太股市收盘普跌，日经 225指数跌 1.11%，本周累计上涨 1.41%；韩国综指跌 1.12%，周涨 0.61%；

澳洲标普 200指数跌 3.06%，周跌 2.44%；新西兰标普 50指数跌 1.91%，周跌 2.23%。 

美元指数涨 0.06%报 92.8208，连涨四日，本周涨 0.57%； 欧元兑美元跌 0.1%报 1.1839，英镑

兑美元跌 0%报 1.3289，澳元兑美元涨 0.11%报 0.7282，美元兑日元涨 0.06%报 106.245，离岸人民币

兑美元现跌 116个基点报 6.836。在岸人民币兑美元 16:30收报 6.8393，较上一交易日贬值 38个基

点，本周累计升 258个基点。人民币兑美元中间价调贬 40个基点，报 6.8359，本周累计调升 532个

基点。 

截至上周五（9月 4日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

40190084.65 盎司或 1250.04 吨，较前一交易日持平，当周累计减少 1.46吨或 0.12%。COMEX 黄金期

货收涨 0.16%报 1940.9美元/盎司，周跌 1.72%；COMEX 白银期货收涨 0.89%报 27.115美元/盎司，周

跌 1.79%。 

国际油价全线下跌，NYMEX 原油期货收跌 4.5%报 39.51美元/桶，周跌 8.05%，创四月份以来最

大单周跌幅；布油收跌 3.9%报 42.35美元/桶，周跌 7.55%。 

伦敦基本金属多数收涨，LME期铜涨 3.3%报 6780 美元/吨，LME期锌跌 0.26%报 2507.5美元/吨，

LME 期镍涨 1.56%报 15330美元/吨，LME期铝涨 0.67%报 1792美元/吨，LME 期锡跌 0.22%报 18185美

元/吨，LME期铅涨 1.75%报 1978美元/吨。 

（研究员：李俊松执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 

传媒行业：CTR:中国广告市场在 2020 年上半年同比下滑 19.7% 

9月 4日，央视市场研究（CTR）发布 2020年上半年中国媒体市场、广告市场以及消费市场发展

趋势报告。 

报告显示，中国传媒呈现出“惯性媒体”、“粘性媒体”、“刚性媒体”及“弹性媒体”协同转化的

多元格局；媒体的融合传播策略也加速向账号化、网红化转化，媒体融合进入体制机制改革的深化阶

段；中国广告市场在 2020年上半年同比下滑 19.7%，广告主为了应对危机对营销推广费用的投入更

为谨慎；中国快速消费品市场自第二季度起呈现稳步恢复态势，定位健康安全、快乐愉悦和居家餐饮

有关的品类增长显著，而关注健康、可持续发展和理性消费逐渐成为中国消费者的新常态。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：公募 REITs 配套业务规则公开征求意见 

继 8月证监会发布《公开募集基础设施证券投资基金指引（试行）》后，9月 4日，上交所、深

交所同时发布公募 REITs配套业务规则的公开征求意见稿，以规范基础设施 REITs 份额发售、上市、

交易、收购、信息披露、退市等行为。 

上交所表示，为保证基础设施 REITs的顺利推进，上交所第一时间成立工作小组，对试点相关的

业务规则、业务流程、技术系统、试点项目等工作做了全面安排。截至目前，已有多单项目进入上交

所首批试点项目库和储备项目库，主要集中在高速公路、仓储物流、产业园三大领域。相关配套规则

的制定工作已基本完成，预计 REITs相关系统的技术开发工作于 10月准备就绪。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：全国 5G 基站超过 48 万个 5G 终端连接数超过 1 亿 

在 9月 5日举行的 2020 年中国国际服务贸易交易会“5G新兴服务贸易发展论坛”上，工信部信

息通信发展司司长闻库讲到，目前，全国已建成 5G 基站超过 48万个。5G终端连接数不断增长，5G

网上终端连接数已超过 1个亿。 

2020年，全球 5G商用发展初具规模，据不完全统计，截至 2020年 7月底，全球已有 46个国家

/地区的 99 家网络运营商表示开始提供 5G业务。美国、韩国、欧洲、日本等主要国家和地区均积极
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加快 5G建设，开展 5G融合应用，5G产业生态逐步丰富，应用探索不断深入，5G促进经济社会发展

效能初步显现。 

5G应用不断丰富，覆盖工业、医疗、媒体、交通等多个领域，如，工业生产应用中，中国商飞

利用 5G实现复合材料无损检测；远程手术应用中，中国人民解放军总医院利用 5G完成远程操控脑部

手术；超高清视频直播应用中，央视网等利用 5G实现新冠肺炎疫情一线云直播等。在这次疫情期间，

各地、各企业积极探索，利用 5G技术推出远程诊疗、智能医护机器人、远程办公、远程教育等应用，

为助力疫情防控和复工复产发挥了重要作用。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

食品饮料：第二十届中国方便食品大会在北京召开，中国方便食品产业加速迭代

创新 

9月 3日由中国食品科学技术学会主办的第二十届中国方便食品大会在北京召开，会议从多方位、

多角度剖析了我国方便食品行业面临的现状，展望行业未来发展。 

今年上半年全国规模以上方便食品制造企业完成营业收入 1371.5亿元，同比增长 4.7%；实现利

润总额 87.5亿元，同比增长 12.8%。从数据上看，方便食品行业经受住了疫情的冲击，迎合了疫情

期间民众消费习惯的变化趋势。 

在食品工业化进程中，方便食品行业上衔农产品深加工，中含工艺革新与装备智能化，下承消费

市场产品转型升级。速冻食品行业一是加大对传统优势产品饺子、云吞的精细化提升，产品更加多元、

时尚；二是团餐供应与连锁餐饮对接、参与校园供应中渐成气候；三是自热食品、急冻面点的持续创

新，产品稳定增长；四是通过便利店、自助售货机的方式探索冷藏食品发展路径。从分析情况来看，

水饺、云吞销售回暖，休闲和面点全年稳定增长。 

风味配料是方便食品行业创新的支持力量，有三大鲜明特点：一是生物发酵技术更多地应用于风

味配料风味密码的破解和复制中，在支撑方便面行业酸爽型产品的开发和与餐饮业对接的同时，亦加

速了“用真实味道原料”的使用比例；二是植物基人造肉的研制和生产进入活跃期；三是部分配料企

业直接进入终端市场，生产和代加工网红方便食品，并由此催生出更适应市场需求的风味配料。 

（研究员：张炬华执业证书编号： S0110510120002） 
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资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


