
 

  

1日 5日 1月

上证指数 3279.71 0.17 -0.13 -2.99

深证成指 13110.07 0.67 0.76 -2.73

沪深30 4652.33 0.36 -0.11 -1.41

上证B指 250.04 0.47 0.73 2.37

上证国债 183.04 0.00 0.11 0.16

中小板综 12294.68 0.51 0.54 -4.54

创业板综 3038.99 1.71 1.45 2.59

深证B指 943.30 -0.24 -0.45 0.18

道琼斯 26763.13 -1.92 -4.53 -4.18

纳斯达克 10632.99 -3.02 -3.78 -6.00

标普500 3236.92 -2.37 -4.39 -4.72

恒生指数 23742.51 0.11 -3.98 -5.46

恒生中国 9558.78 -0.19 -2.92 -6.40

日经225 23346.49 -0.06 -0.55 1.86

英国富时1 5899.26 1.20 -2.95 -1.71

德国DAX 12642.97 0.39 -4.62 -0.95

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

餐饮旅游 10631.33 3.22 -0.78 -7.38

医药生物 11785.17 2.62 2.29 -2.10

家用电器 8517.71 0.88 1.59 -4.66

机械设备 1440.33 0.88 0.61 -5.02

农林牧渔 4024.83 0.79 -1.60 -2.23

1日 5日 1月

房地产 4240.70 -0.57 0.08 -1.04

黑色金属 2037.15 -0.55 -0.79 -4.90

金融服务 3423.86 -0.51 -0.61 -6.00

采掘 2264.29 -0.34 -0.49 -2.39

有色金属 3285.10 -0.31 -2.27 -5.18

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 39.59 -0.53 -1.42 -7.11

纽约期金 1866.60 -2.15 -5.27 -3.74

伦敦期铜 6595.50 -2.72 -2.68 1.22

伦敦期铝 12.00 0.84 -2.28 -0.90

1日 5日 1月

美元/人民币 6.81 0.45 0.82 -1.58

美元/日元 105.37 0.42 0.39 -0.57

欧元/美元 1.17 -0.42 -1.32 -1.08

美元指数 94.37 0.42 1.35 1.14

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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境外市场分析：周三欧美股市涨跌互现，美联储埃文斯：在实现充分就

业，通胀率达到 2%及出现超调之前，将保持利率不变 

美股尾盘走低，三大股指大幅收跌。道指收跌逾520点，纳指收跌3.02%，标普500指数收跌2.37%。

赛富时跌 4.8%，雪佛龙跌 4.7%，苹果跌超 4%，纷纷领跌道指。耐克逆市收涨近 9%。科技股普跌，特

斯拉跌超 10%，Nikola 跌近 26%。欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.39%，法国 CAC40 指数涨 0.62%，

英国富时 100 指数涨 1.2%。 

美国方面，美联储主席鲍威尔：经济发展路径将取决于疫情控制能力；做了我们能想到的所有事

情；美联储的行动在稳定信贷市场方面取得了成功。美联储罗森格伦：经济增长疲软可能会延长美联

储达到 2%通胀目标的时间，这就要求利率维持在低水平的时间比预期更长；基本预测是今年秋冬两

季疫情会恶化，经济活动会减少；预计如果新冠肺炎感染病例上升，美国的一些地区将会封锁。美联

储埃文斯：在实现充分就业，通胀率达到 2%及出现超调之前，将保持利率不变；财政政策支持和改

善公共卫生安全是复苏的关键；预计 2023 年之前不会加息，届时通胀率将达到 2%，之后会超过 2%。

美联储副主席克拉里达重申，需要考虑采取额外的财政政策，在实际通胀率达到 2%之前不会考虑加

息，预计本次经济复苏将快于 2008 年经济危机。 

美国 7月 FHFA 房价指数环比升 1%，高于市场预期。此前发布的美国 8月二手房销售年化总数飙

升至近 14 年最高水平。更多迹象表明，美国房地产市场将继续走强。美国 9 月 Markit 制造业 PMI 初

值小幅走高，但服务业 PMI 有所下滑，表明随着第三季度接近尾声，新冠疫情仍在持续，经济似乎失

去动力。 

美债收益率多数收涨，3月期美债收益率收平报0.096%，2年期美债收益率涨0.3个基点报0.148%，

3 年期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.167%，5 年期美债收益率涨 0.2 个基点报 0.276%，10 年期美债

收益率涨 0.1 个基点报 0.678%，30 年期美债收益率跌 0.6 个基点报 1.419%。 

美股尾盘走低，三大股指大幅收跌。道指收跌逾520点，纳指收跌3.02%，标普500指数收跌2.37%。

赛富时跌 4.8%，雪佛龙跌 4.7%，苹果跌超 4%，纷纷领跌道指。耐克逆市收涨近 9%。科技股普跌，特

斯拉跌超 10%，Nikola 跌近 26%。截至收盘，道指跌 1.92%报 26763.13 点，标普 500 跌 2.37%报 3236.92

点，纳指跌 3.02%报 10632.99 点。 

欧洲方面，英国将进行首次新冠肺炎人体挑战试验，预计将于明年 1月开始。该挑战是指健康的

志愿者将接种疫苗，再感染这种病毒，以用来试验疫苗是否起作用。英国首相约翰逊表示，正在考虑

一个大规模的一揽子计划，推动短期和中期就业和增速投资；但延长目前的休假计划“不明智”。英

国方面表示，该国已经取消 61 个国家/地区的 175 个贸易壁垒，以帮助其在与欧盟的过渡期结束之前
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提振进口。德国、法国 9月 Markit 制造业 PMI 初值均好于预期。其中，德国制造业活动创逾两年最

佳，法国制造业重回扩张。但新冠疫情导致商业活动放缓，两国服务业 PMI 双双跌至荣枯线下方。 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.39%，法国 CAC40 指数涨 0.62%，英国富时 100 指数涨 1.2%。 

亚太方面，亚太股市多数收涨，日经 225 指数收跌 0.06%，韩国综合指数涨 0.03%，澳洲标普 200

指数涨 2.42%，新西兰标普 50 指数涨 0.82%。 

美元指数涨 0.42%报 94.3698，连涨四日，创两个月以来新高。非美货币全线走低，欧元兑美元

跌 0.41%报 1.1661，英镑兑美元跌 0.05%报 1.2726，澳元兑美元跌 1.37%报 0.7072，美元兑日元涨

0.4%报 105.37，离岸人民币兑美元跌 415 个基点报 6.8258。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.7920，

较上一交易日下跌 45 基点。人民币兑美元中间价调贬 114 个基点，报 6.7986。 

截至周三（9月 23 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

40739684.53 盎司或 1267.14 吨，较前一交易日减少 356779.61 盎司或 11.09 吨，幅度为 0.87%。COMEX

黄金期货收跌 2.15%报 1866.6 美元/盎司，连跌三日，创 7月 21 日以来新低；COMEX 白银期货收跌

6.64%报 22.895 美元/盎司。 

NYMEX 原油期货收跌 0.53%报 39.59 美元/桶，布油收跌 0.45%报 42 美元/桶。NYMEX 天然气期货

暴涨 53.93%，报 2.823 美元/百万英热，创近一年以来新高。 

伦敦基本金属全线走低，LME 期铜跌 2.72%报 6595.5 美元/吨，LME 期锌跌 2.19%报 2410.5 美元/

吨，LME 期镍跌 1.41%报 14400 美元/吨，LME 期铝跌 1.24%报 1754.5 美元/吨，LME 期锡跌 3.01%报

17700 美元/吨，LME 期铅跌 0.35%报 1877.5 美元/吨。 

（研究员：李俊松执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 

传媒行业：新华社发文 TikTok 的美国协议必须保证不损害中国国家利益 

9 月 23 日，新华社发表国际时评《看清美国胁迫 TikTok 交易背后的“现代海盗”逻辑》。该文

表示，在美方胁迫下开展的 TikTok 交易绝不是一起纯粹的商业合作，TikTok 和相关美企达成的所谓

协议，必须保证不损害中国的国家安全、国家利益和中国企业长远发展，对于美方可能的设陷阱、带

节奏、步步紧逼之处，人们应提高警惕。任何国家都没有垄断发展优势的权力，更不能在世界上我行

我素，搞霸权、霸凌、霸道。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：1-8 月新增投资者数累计达 1221 万 

9月23日，中国结算披露的最新数据显示，沪深两市8月份新增投资者179.51万，环比下降26.01%，

同比增长 82.03%。期末投资者数 17196.46 万，同比增加 9.98%。今年前 8个月，新增投资者数累计

达 1221.22 万。投资者的快速入市，多券商佣金收入产生提振。按照中国证券业协会最新公布的 2019

年度行业平均净佣金率为万分之三点四九来计算，8 月份，券商约揽入佣金 155.47 亿元，环比下降

26.15%；日均佣金收入 7.4 亿元，环比下降 19.13%。2020 年前 8个月，券商揽入的佣金总和为 986.24

亿元，远超去年全年总和。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：中国联通 8 月 4G 用户数净增 158.1 万，累计达 2.64 亿 

9 月 21 日，中国联通公布 8月份运营数据。中国联通移动 4G 用户 8月净增 158.1 万户，累计达

到 2.64 亿户；固网宽带用户本月增数 17.1 万户，累计用户达 8564.9 万户。 

在移动业务方面，中国联通移动出账用户 8月净减 88.6 万户，累计达 3.09 亿户，移动出账用户

本年累计净减 980.7 万户。其中 4G 用户本月净增 158.1 万户，累计达到 2.64 亿户，4G 用户本年累

计净增 1021.5 万户。5G 用户数情况未披露。 

在固网业务方面，中国联通固网宽带用户 8月净增 17.1 万户，累计达 8582.0 万户，固网宽带用

户本年累计净增 234.2 万户；本地电话用户本月净减 175.3 万户，累计达 4922.8 万户，本地电话用

户本年累计净减 498.7 万户。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 



 第 5页 首创研究 

分析师声明 

 

 

 

 

免责声明 

 

 

 

 

 

 

 

 

评级说明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在

资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意

见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人

的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用

本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券

或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应

作为日后表现的预示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致

的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而

口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向

报告所有接收者进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中

的意见或建议不一致的投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊

登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


