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境外市场分析 
 

周五欧美股市多数收高，美联储布拉德：当前的货币政策处于一个非常好的位置，

美联储仍然“没有考虑”加息 

美国三大股指均收涨逾 1%，标普 500 指数创收盘历史新高。道指涨 1.37%，纳指涨 1.02%，标普 500 指数涨

1.36%。思科涨超 7%，波音涨近 6%，领涨道指。科技股、银行股、航空股普涨。中概新能源汽车股高位跳水，蔚

来跌超 7%，盘初一度涨超 11%；小鹏汽车跌超 6%。本周道指涨 4.08%，标普 500 指数涨 2.16%，纳指跌 0.55%。

欧股收盘涨跌互现，本周全线上涨；德国 DAX 指数涨 0.18%，周涨 4.78%；法国 CAC40 指数涨 0.33%，周涨 8.45%；

英国富时 100 指数跌 0.36%，周涨 6.88%。 

美国方面，美联储布拉德：当前的货币政策处于一个非常好的位置，美联储仍然“没有考虑”加息，对经济

来说仍然是一个漫长的攀升过程；随着疫苗的临近，投资将“大幅度”增加，新冠疫情将结束的可能性上升。美

联储威廉姆斯：近期新冠肺炎病例激增后，经济可能会有所放缓，美联储在利率和货币政策方面的决定将取决于

经济的发展。美国 11 月密歇根大学消费者信心指数初值 77，预期 82，前值 81.8。 

美债收益率集体上涨，3月期美债收益率涨0.5个基点报0.096%，2年期美债收益率涨0.4个基点报0.189%，

3 年期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.242%，5年期美债收益率涨 1.6 个基点报 0.411%，10 年期美债收益率涨 1.9

个基点报 0.902%，30 年期美债收益率涨 0.9 个基点报 1.65%。 

美国三大股指均收涨逾 1%，标普 500 指数创收盘历史新高。道指涨 1.37%，纳指涨 1.02%，标普 500 指数涨

1.36%。思科涨超 7%，波音涨近 6%，领涨道指。科技股、银行股、航空股普涨。中概新能源汽车股高位跳水，蔚

来跌超 7%，盘初一度涨超 11%；小鹏汽车跌超 6%。本周道指涨 4.08%，标普 500 指数涨 2.16%，纳指跌 0.55%。

截至收盘，道指涨 1.37%报 29479.81 点，标普 500 指数涨 1.36%报 3585.15 点，纳指涨 1.02%报 11829.29 点。 

欧洲方面，欧元区第三季度 GDP 同比修正值降 4.4%，预期降 4.3%，初值降 4.3%。欧元区 9月季调后贸易帐

为顺差 240 亿欧元，为 2020 年 2 月以来新高，预期顺差 225 亿欧元，前值顺差 219 亿欧元。 

欧股收盘涨跌互现，本周全线上涨；德国 DAX 指数涨 0.18%，周涨 4.78%；法国 CAC40 指数涨 0.33%，周涨

8.45%；英国富时 100 指数跌 0.36%，周涨 6.88%。 

亚太方面，韩国财政部发布的《最近经济动向》指出，虽然韩国出口呈恢复趋势，部分经济指标得到改善，

但受新冠疫情在全球再次扩散的影响，服务业和就业指标不尽如人意，韩国实体经济的不确定性犹存。 

亚太股市涨跌不一，韩国综合指数收涨 0.74%，周涨 3.1%；日经 225 指数收跌 0.53%，周涨 4.36%；澳洲标

普 200 指数收跌 0.2%，周涨 3.36%；新西兰 NZX50 指数收涨 0.23%，周涨 2.86%。 

美元指数跌 0.27%报 92.7279，本周涨 0.15%。非美货币集体上涨，欧元兑美元涨 0.22%报 1.1832，英镑兑

美元涨 0.6%报 1.3199，澳元兑美元涨 0.52%报 0.727，美元兑日元跌 0.49%报 104.615，美元兑瑞郎跌 0.3%报

0.9124，离岸人民币兑美元涨 234 个基点报 6.5939。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.6144，较上一交易日涨 153

个基点，本周累计涨 73个基点。人民币兑美元中间价报 6.6285，调贬 49 个基点，本周累计调升 5个基点。 

截至上周五（11 月 13 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为 39684626.56

盎司或 1234.32 吨，较前一交易日减少 168906.64 盎司或 5.25 吨，幅度为 0.42%，当周累计减少 25.98 吨或

2.06%。COMEX 黄金期货收涨 0.8%报 1888.2 美元/盎司，周跌 3.25%；COMEX 白银期货收涨 1.87%报 24.76 美元/

盎司，周跌 3.51%。美元指数下滑提振了金价，但受疫苗消息影响，金价周一蒙受了 7年来的最大单日跌幅。 

国际油价全线走低，NYMEX 原油期货跌 2.43%报 40.12 美元/桶，周涨 8.02%；布油跌 2.07%报 42.63 美元/

桶，周涨 8.06%。本周初受疫苗乐观消息影响油价大涨，但周四周五部分回吐了前期涨幅，因美国上周原油库存

意外攀升。 

伦敦基本金属集体上涨，LME 期铜涨 0.95%报 7000 美元/吨，LME 期锌涨 0.53%报 2640 美元/吨，LME 期镍涨
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0.06%报 15945 美元/吨，LME 期铝涨 0.23%报 1934.5 美元/吨，LME 期锡涨 0.68%报 18425 美元/吨，LME 期铅涨

0.5%报 1908.5 美元/吨。 

（研究员：李俊松，执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 
 

传媒行业：美国延迟 TikTok 强制拆分令 再给 15 天  

11 月 13 日，据 TikTok 向华盛顿特区法院提交的简报，美国财政部下属的美国外国投资委员会（CFIUS）已

发布通知，将字节跳动剥离 TikTok 的期限延迟 15天，至 11月 27 日。 

11 月 13 日，据 TikTok 向华盛顿特区法院提交的简报，美国财政部下属的美国外国投资委员会（CFIUS）已

发布通知，将字节跳动剥离 TikTok 的期限延迟 15天，至 11月 27 日。特朗普的总统令并未指明，如果字节跳动

不能在规定期限剥离 TikTok，将面临怎样的实质性后果。文件中只提到，美国司法部长有权采取“任何必要步

骤来执行该命令”。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：支持中国企业对外投资, 金融服务强调本币主导 

11 月 14 日，多位监管部门人士和专家在“第 11 届财新峰会：重建全球信任”上表示，对金融科技公司监

管的改革方向要全面转向功能监管和行为监管。另外，金融创新不能构筑或固化行业进入壁垒，阻挠市场参与群

体，或者降低市场活跃度；也不能形成寡头垄断，获取超额回报，损害公众利益。另外，大力发展直接融资也是

监管鼓励方向，近期或逐步出台新政策鼓励商业银行更多参与资本市场建设。 

央行金融研究所所长周诚君表示，对外经济工作的重点应放在"走出去"上，支持中国企业对外投资。金融机

构在提供服务当中要强调本币主导，用人民币实现对外投资。一方面，要大力发展直接融资，另一方面，要客观

正视我国商业银行长期以来占据金融体系"大头"的现状，让商业银行更多参与从储蓄转化为投资以及资本形成

的过程当中。最近还有一些可能会逐步出台的新政策，鼓励商业银行更多参与资本市场建设。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：工信部前部长苗圩：5G基础设施建设要适度超前 

全国政协经济委员会副主任、工信部前部长苗圩在出席“第 11 届财新峰会”时表示，由于 5G 网络建设面临

投资大、回报周期较长、应用场景不十分明确的状况，一些人对 5G 网络基础设施建设存在观望态度。他认为，

通讯基础设施建设上要采取适度先行的策略。“就好比让路等车还是车等路的问题，应当适度超前一点，让路等

车，不要等大家都堵到开不动车了，再想到修路的问题。” 

在苗圩看来，5G 建设未来的前景会很好，现阶段要坚定信心，这也是我国少有的、在全球已经处于领先位置

的领域，不应错失这个机遇。 

就 5G应用场景，苗圩认为，5G的应用场景中约 20%是 To C，80%是 To B，除了解决人和人之间的交互，信

息、通讯之外，5G 更大的应用还是在物联网和工业互联网。而在工业互联网和物联网领域当中，车联网可能是最

大的应用之一。 

（研究员：李嘉宝，执业证书编号：S0110519060001）



  

 
首创证券研究发展部  晨会纪要 

  

 

 

分析师声明 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 

 


