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境外市场分析 
 

周二欧美股市多数收跌，美联储主席鲍威尔：冠状病毒传播加剧对未来几个月的经

济构成重大风险，现在就说一种潜在疫苗将如何改变前景还为时过早 

美国三大股指全线收跌，道指跌逾 160 点或 0.56%，纳指跌 0.21%，标普 500 指数跌 0.48%。沃尔格林联合

博姿跌超 9%，领跌道指。特斯拉涨超 8%，即将被纳入标普 500 指数。中概股方面，陆金所跌近 24%，蛋壳公寓涨

超 71%，康迪车业涨超 17%。欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.04%，法国 CAC40 指数涨 0.21%，英国富时

100 指数跌 0.87%。 

美国方面，美联储主席鲍威尔：冠状病毒传播加剧对未来几个月的经济构成重大风险，现在就说一种潜在疫

苗将如何改变前景还为时过早；从 5 月或 6 月起，经济复苏较预期更为强劲；经济复苏在近期存在重大下行风

险；离充分就业还很远；经济可能仍需财政和货币支持；美联储坚决承诺使用各种工具，直到任务完成；美国的

制度让美元成为了可靠的储备货币。美联储博斯蒂克：美联储将从现在到下次会议期间监控经济，以指导资产购

买计划的可能变化；如果财政救济没有到位，美联储可能需要调整自己的计划，以支持有需要的方面。美国 10

月零售销售环比增 0.3%，预期增 0.5%，前值由增 1.9%修正为 1.6%。 

美债收益率普跌，3月期美债收益率持平报 0.086%，2 年期美债收益率跌 0.4 个基点报 0.181%，3年期美债

收益率跌 1.1 个基点报 0.229%，5 年期美债收益率跌 2.7 个基点报 0.384%，10 年期美债收益率跌 4.8 个基点报

0.864%，30 年期美债收益率跌 5.8 个基点报 1.608%。 

美国三大股指全线收跌，道指跌逾 160 点或 0.56%，纳指跌 0.21%，标普 500 指数跌 0.48%。沃尔格林联合

博姿跌超 9%，领跌道指。特斯拉涨超 8%，即将被纳入标普 500 指数。中概股方面，陆金所跌近 24%，蛋壳公寓涨

超 71%，康迪车业涨超 17%。截至收盘，道指跌 0.56%报 29783.35 点，标普 500 指数跌 0.48%报 3609.53 点，纳

指跌 0.21%报 11899.34 点。 

欧洲方面，欧洲央行行长拉加德：新冠疫苗并未对预期产生根本性影响；必须确保危机不会传导至金融领域；

欧洲央行准备重新调整措施；紧急抗疫购债计划（PEPP）和定向长期再融资操作（TLTRO）在提供支持方面有效。  

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.04%，法国 CAC40 指数涨 0.21%，英国富时 100 指数跌 0.87%。 

亚太方面，澳洲联储会议纪要：委员会准备在必要时采取更多行动，政策重点是购买债券；失业率将维持在

高位，CPI 在一段时期内将受抑；将密切关注量化宽松对经济和市场功能的影响；经济前景取决于能否成功抑制

住疫情。 

亚太股市多数上涨，日经 225 指数涨 0.42%，续创 1991 年 5月以来最高；韩国综合指数跌 0.15%，澳洲标普

200 指数涨 0.21%，新西兰 NZX50 指数涨 0.16%。 

美元指数跌 0.11%报 92.4564，欧元兑美元涨 0.09%报 1.1862，英镑兑美元涨 0.36%报 1.3249，澳元兑美元

跌 0.3%报 0.7299，美元兑日元跌 0.34%报 104.205，美元兑瑞郎跌 0.05%报 0.912，离岸人民币兑美元涨 241 个

基点报 6.5477。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.5580，创 2018 年 6 月底以来新高，较上一交易日上涨 190 个基

点。人民币兑美元中间价报 6.5762，调升 286 个基点。 

截至周二（11月 17 日），全球最大黄金 ETF-SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 2.92 吨，当前持仓量为 1231.4

吨。COMEX 黄金期货收跌 0.46%报 1879.2 美元/盎司，COMEX 白银期货收跌 0.98%报 24.56 美元/盎司。金价近日

窄幅波动，受到疫苗乐观情绪与疫情担忧共同作用。 

NYMEX 原油期货涨 0.15%报 41.4 美元/桶，布油跌 0.09%报 43.78 美元/桶。油价基本走平，欧佩克+可能收

紧供应政策提振油价，但 API 数据显示原油库存增幅超出预期后，油价走低。 

伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜跌 0.47%报 7074.5 美元/吨，LME 期锌涨 0.77%报 2700 美元/吨，LME 期镍

涨 0.04%报 15900 美元/吨，LME 期铝涨 1.59%报 1982 美元/吨，LME 期锡涨 1.31%报 19000 美元/吨，LME 期铅涨
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1.91%报 1948 美元/吨。 

（研究员：李俊松，执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 
 

传媒行业：爱奇艺发布三季报，营收会员均下滑  

美东时间 11月 16日盘后，爱奇艺披露 2020年三季度未经审计财报，当季营收 71.89 亿元，同比减少 2.83%。

去年下半年起，爱奇艺收入增长大幅放缓。一季度，爱奇艺营收增幅曾回升至 9.44%，但随着疫情形势缓和，增

幅已经连续两个季度下降。 

不过，爱奇艺的亏损额自二季度起再度收窄。报告期内，归属于爱奇艺的净亏损11.61亿元，同比收窄68.39%。

亏损收窄的原因是成本下降。三季度，爱奇艺收入成本共计 63.63 亿元，同比减少 22.17%。公司称这是由于包

括版权、自制内容在内的内容成本有所降低。由于报告期内上线的新内容减少以及会计方法变化，爱奇艺内容成

本同比下降 24%至 47 亿元。 

截至三季度末，爱奇艺订阅会员数为 1.048 亿人，同比减少 100 万人，环比减少 10 万人。订阅会员中，99.5%

是付费会员。龚宇在财报电话会上称，会员的变化受到了多重因素影响，三季度平台电影等新内容供应减少，用

户在短视频以及电视大屏端娱乐时间增多，而今年暑期时间又比以往短。龚宇称，“会员增速放缓的情况是暂时

的。” 

值得注意的是，爱奇艺于近日上调了其会员价格。11 月 13 日起，爱奇艺黄金 VIP 月卡、季卡、年卡分别上

涨 5.2 元、10元、50 元；连续包月、包年的费用分别上调至 19 元、218 元。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：银保监会：新设中小企业发展政策性银行条件和时机尚不成熟 

11 月 17 日，银保监会在官网答复“关于建立中小企业发展政策性银行的提案”时表示，新设中小企业发展

政策性银行条件和时机尚不成熟，需进一步深入充分研究论证。目前应充分依托现有金融服务体系，不断创新体

制机制、服务模式，以此改进中小企业金融服务。 

关于推动修改信托法，完善信托相关制度建设的建议，银保监会答复，下一步将会同相关部门推动修改 《中

华人民共和国信托法》，进一步完善信托财产转移、信托登记、信托税收等方面的相关规定，为养老信托的发展

提供制度保障。关于放宽养老信托现行政策约束的建议，银保监会表示，在支持养老体系建设方面，应当充分发

挥信托“风险隔离”的制度优势和信托公司的专业投资优势。财政部、人民银行认为目前放宽养老信托现行政策

约束及提供国家层面的保险机制，时机还不成熟。如果通过国家层面保险机制的做法强化刚兑，可能会对其它养

老保险资金管理模式形成挤出效应。下一步，银保监会将会同相关部门，视养老信托发展情况进行审慎研究。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：10 月国内 5G 手机出货 1676 万部 占比提升至 64.1% 

中国信通院发布 2020 年 10 月国内手机市场运行报告。2020 年 10 月，国内手机总体出货量 2625.3 万部，

同比下降 27.3%；1-10 月，国内手机市场总体出货量累计 2.52 亿部，同比下降 22.1%。同时，10 月份国内手机

上新机型 28 款，同比下降 42.9%。1-10 月，上市新机型累计 387 款，同比下降 19.7%。 

2020 年 10 月，国内市场 5G 手机出货量 1676 万部，占同期手机出货量的 64.1%；上市新机型 16 款，占同期

手机上市新机型数量的 57.1%。1-10 月，国内市场 5G 手机累计出货量 1.24 亿部、上市新机型累计 183 款，占比

分别为 49.4%和 47.3%。 

（研究员：李嘉宝，执业证书编号：S0110519060001）
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本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 

 


