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宏观经济分析 

 

宏观经济分析：周二 A 股三大指数涨跌互现，乘用车销量持续高增长 

     

基本面消息： 

1、国务院总理李克强会见国际货币基金组织总裁，表示将继续统筹疫情防控和经济社会发展，保持宏观政

策的连续性、稳定性和可持续性，努力保持中国经济运行在合理区间。 

2、银保监会主席郭树清：少数科技公司在小额支付市场占据主导地位，涉及广大公众利益，具备重要金融

基础设施的特征；一些大型科技公司涉足各类金融和科技领域，跨界混业经营；必须关注其风险的复杂性和外溢

性，及时精准拆弹，消除新的系统性风险隐患。 

3、央行副行长陈雨露：新时期金融改革发展要把握第四次金融改革机遇，引领金融科技健康发展，继续支

持绿色金融和普惠金融大战。同时，建设独立自主的高质量金融基础设施，构建新能源发展和能源供给体系战略

调整的金融支持体系。 

4、国药新冠疫苗早期试验有效率达 97%。 

5、乘联会：中国 11 月广义乘用车零售销量同比增加 7.8%，11 月新能源乘用车批发销量同比增长 128.6%，

环比 10月增长 24.8%。 

6、财政部：今年新增一般债发行计划已完成 100%，新增专项债完成 9成。 

 

市场回顾： 

股市方面，12月 8日 A股三大指数涨跌互现，沪指小幅收跌 0.19%，深成指与昨日持平，创业板指涨 0.73%。

板块方面，白酒板块持续活跃，锂电池、汽车整车表现出色，农业、钢铁、金融等周期板块跌幅居前。债市方面，

国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.22%，5 年期主力合约涨 0.15%。国内商品期货收盘多数飘绿，玻璃涨

逾 2%，续创上市以来新高。 

 

后市展望： 

年终临近，各行业受流动性因素的制约，资金面可能会出现一定的波动，建议多关注资金面和基本面的变动

情况，低估值和基本面优秀的股票仍然值得重点关注。具体来说，短期内，春节临近，各大酒企节前动销，仍会

有一定的催化作用，可继续关注酒类企业后续走势。中期来看，疫苗进展顺利，批量接种可期，可关注受疫情影

响当前在复苏拐点的板块机会，如航空、旅游、酒店以及传媒等行业。 

（研究员：韦志超，执业证书编号： S0110520110004）  
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重点行业观察 
 

医药行业：博雅生物获得“人凝血酶原复合物”药品注册证书 

    博雅生物公告收到国家药品监督管理局签发的“人凝血酶原复合物”《药品注册证书》。 

点评：人凝血酶原复合物属治疗用生物制品（已上市生物制品），是凝血类因子大类，目前国内企业上海莱

士血液制品股份有限公司、山东泰邦生物制品有限公司、华兰生物工程股份有限公司等拥有该药品的生产注册批

件，公司是第四家拥有该批文的血制企业。目前公司血制产品线共涵盖 3大类 9个批文，品种门类齐全，本次获

批人凝血酶原复合物，进一步丰富凝血因子类产品，有利于提升公司原料血浆综合利用率，提高每吨血浆产值。 

（研究员：李志新，执业证书编号：S0110520090001） 

 

金融行业：国泰君安业内首提“开放证券”，积极开展多层次合作 

12 月 8 日下午，国泰君安在第二届上海金融科技国际论坛、国泰君安证券首届金融科技大会上，首次对外

发布“开放证券”理念，这是证券行业提出的首个平台化、生态化发展理念。 

国泰君安董事长贺青表示，数字经济的根本任务是价值体系的重构，传统的价值体系是基于技术壁垒所构筑

起来的纵向封闭式生态。而数字经济时代的价值体系则是基于新型能力的“共建·共创·共享”形成的开放价值

生态。开放证券是一种促进能力整合，构建价值共同体的发展理念，开放证券最重要的资源是数据和能力，技术

架构是数字时代的分布式思想。 

基于开放证券理念，国泰君安开展了一系列的探索和实践，如 STS（Smart Trading System）智能交易服务、

场外金融云、国泰君安-华为联合创新解决方案以及国泰君安-上海银行联合实验室合作成果等。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

传媒行业：三七互娱拟收购广州三七网络 20%股权 

   12 月 7 日 A 股盘后，三七互娱发布了《关于拟间接收购广州三七网络科技有限公司 20%股权》的公告，其中

提到公司拟以现金支付的方式收购广州三七网络科技有限公司（简称“广州三七网络”）20%的股权，交易完成

后，广州三七网络将成为三七互娱的全资子公司。 

在此次收购交易中，广州三七网络还做出了业绩承诺，公司在 2020年度、2021年度、2022年度的承诺净利

润数分别不低于 12亿元、14.4亿元、16.56亿元。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

电力设备与新能源行业：全球达成碳减排共识，光伏或将迎来高速发展的机会 

1. 拜登宣称上位后将立即重新加入《巴黎协定》，并推出《清洁能源革命和环境正义计划》。计划在 2035

年前完成无碳发电，及实现零碳排放的发电部门。并计划取消对有关太阳能产业进口设备的关税。 

2. 欧洲的减排目标不断提高。2020年 10月的欧洲议会提出，2030年要比 1990年减排 60%，并在 2050年

实现碳中和的目标。且在《欧洲气候目标计划》中提出，化石燃料的发电量在 2030 年不得超过欧盟的 20%，可

再生能源将提供 67%的电力。 

3. 中国“十四五”规划支持光伏发电的发展。在“十四五”期间实现煤碳消费的峰值或负增长，清洁能源

占比达 20%以上。清华大学气候变化与可持续发展研究院预估，“十四五”期间光伏每年平均装机量达 70GW。 
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全球已对碳减排达成共识，且光伏目前在全球范围内的市场容量空间较大，而随着光伏发电性价比在未来进

一步的提高，光伏行业在未来将迎来高速发展的机会。因此展望未来，可长期关注行业中在技术，研发，管理模

式，供求关系等方面优秀的龙头企业。 

（研究员：王帅，执业证书编号：S0110520090004） 
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分析师声明 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。 

 

免责声明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在资料的来

源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取

本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商

业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其

关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券或其他金

融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预

示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书

面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向报告所有接收者

进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投

资决策。 

 在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公

司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存在影响本报告

观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 

 


