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重点行业观察

计算机行业：用友网络：子公司用友汽车分拆上市审核通过

事件：3 月 7日晚间，用友网络发布关于分拆所属子公司用友汽车信息科技（上海）股份有限公司至科创板
上市获上海证券交易所审核通过的公告。

点评：子公司用友汽车首次公开发行股票申请获上海证券交易所审核通过。用友网络拟将其控股子公司用友
汽车分拆至上交所科创板上市。分拆完成后，公司股权结构不会发生变化，且仍将维持对用友汽车的控股权。用

友汽车将成为用友网络控制的面向汽车行业、工程机械行业、摩托车行业的客户，提供营销与后市场服务领域的
数智化解决方案、云服务、软件、专业服务（咨询服务、实施服务、定制开发服务、运营维护服务），并打造汽

车产业链上下游和跨行业融合的数字化生态体系平台，赋能汽车行业数字化转型的上市平台。

对于子公司用友汽车，提升其盈利能力、拓宽融资渠道。此次发行的募集资金扣除发行费用后，将用于车企

营销系统升级项目、车主运营平台升级项目以及数据分析平台升级项目。分拆上市后，用友汽车将拓宽融资渠道、
提升融资效率，助力其进一步开拓市场、拓展业务，也有利于抓住汽车行业数字化转型业务机会。同时，分拆有

利于公司突出主业、增强独立性，用友汽车的加速发展，也将有助于提升公司未来的整体盈利水平。

（分析师：翟炜，执业证书编号：S0110521050002）

家电行业：1 月冰箱与吸油烟机整体承压，产销双降

（一）冰箱：

1月冰箱产销双降，其中内销下滑明显。据产业在线数据，2022 年 1 月，我国冰箱产量 687 万台，同比-14.5%；
销量 712 万台，同比-7.3%；其中，内销量 378 万台，同比-9.4%；出口量 334 万台，同比-4.8%；库存量 380 万

台，同比-19.8%。

整体来看，2022 年 1 月我国冰箱产销均呈现不同程度的下滑，其中销售情况略好于生产。具体来看，我们

认为 1）生产端：受春节假期及部分地区疫情影响，叠加原材料价格仍处高位，企业采购以刚需为主，1 月份冰
箱生产偏保守。2)销量端：主要受去年同期基数较高影响，呈现下滑趋势。3）内销端：受企业销售策略调整影
响（为给经销商留出充足的时间进行引流、造势，企业将销售重心放在二月中下旬），1 月份内销出货节奏有所

放缓。4）出口端：受塞港、航运成本高企影响，1 月出口数据有所下滑。此外，由于中国出口乌克兰冰箱产品

较少，因此短期内俄乌局势对出口影响有限。

从行业集中度来看，1 月我国冰箱线下、线上市场集中度均有所提升。据奥维云网数据，2022 年 1 月我国冰

箱线下市场零售额 CR3 同比提升 0.9pct 至 63.6%，其中海尔、容声、美的零售额占有率分别为 39.9%（同比
+2.1pct）、12.8%（同比+0.4pct）和 10.9%（同比-1.6pct）；线上市场零售额 CR3 同比提升 1.1pct 至 72.6%，
其中海尔、美的、容声零售额占有率分别为 40.9%（同比+2.0pct）、18.4%（同比-0.8pct）和 13.3%（同比-0.1pct）。

（二）吸油烟机：

1月吸油烟机产销双降，内销下滑更为明显。据产业在线数据，2022 年 1 月，我国抽油烟机产量 212.1 万台，

同比-13.6%；销量 187 万台，同比-14.9%；其中，内销量 94.5 万台，同比-19.4%；出口量 92.5 万台，同比-9.8%。

整体来看，2022 年 1 月我国吸油烟机产销量均呈现下滑态势。从生产端来看，在原材料成本端依旧承压的
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背景下，前十家企业中，除老板、方太、美的、华帝韧性较强，1 月产量依旧保持同比正增长外（其 1月产量分
别同比+3.7%/+2.4%/+2.8%/+0.9%），其他企业产量均表现出较大程度的下滑。从销售端来看，1 月油烟机市场
整体销量大幅下降，我们认为原因一是国内散发式疫情的持续蔓延，对安装类家电产生较大影响，导致内销市场

需求疲软；二是海外市场受去年同期基数较高影响出现明显下滑。

从行业集中度来看，1 月我国吸油烟机线下、线上市场集中度均较为稳定。据奥维云网数据，2022 年 1 月我

国吸油烟机线下市场零售额 CR3 同比下降 0.2pct 至 62.0%，其中方太、老板、华帝零售额占有率分别为 27.5%
（同比+1.1pct）、27.3%（同比-0.6pct）和 7.2%（同比-0.7pct）；线上市场零售额 CR3 同比提升 0.2pct 至 46.4%，

其中方太、老板、华帝零售额占有率分别为 18.5%（同比+0.6pct）、18.2%（同比-1.4pct）和 9.7%（同比+1.0pct）。

风险提示：原材料价格大幅波动风险；终端需求萎靡风险。

（分析师：陈梦，执业证书编号：S0110521070002）

汽车行业：空悬再获国内头部客户订单，智能底盘战略加速推进

事件：3 月 7日公告，AMK 中国子公司安徽安美科近期收到客户通知，公司成为国内某头部自主品牌主机

厂新平台项目空气悬挂系统的空气供给单元总成产品的批量供应商。本次项目生命周期为 5年，生命周期总金额
约为 5200万元。

正文： 2020年以来空悬订单累计超 30亿，空悬业务落地迅速

2016年公司收购行业前三的空悬空气供给系统供应商 AMK，2018年 AMK中国子公司安徽安美科成立。根

据公司公告（2020年以来），截至目前安徽安美科空悬业务累计国内新增订单达 33.2亿元，客户覆盖蔚来、东
风等头部自主品牌/新能源/商业车车企等。

空悬+底盘轻量化+热管理全线推进，备战电动智能时代

2020年以来公告显示公司新兴业务累计获得国内订单总额超 126亿元（热管理+底盘轻量化+空悬），其中：

热管理业务/底盘轻量化/空悬业务分别为 53.4亿元/42.7亿元/33.2亿元。当前公司已具备空悬、轻量化、热管理
等系统级的供应能力，配套比亚迪、蔚来、理想、小鹏等车型的单车价值量最高达 6000元，后续随着空气弹簧
业务开拓以及底盘轻量化品类扩张，单车价值有望上万。2021H1三大新兴业务营收占比 38%（同比+49%），公

司将持续受益于汽车电动智能化趋势。

国际化“三步走”战略进入兑现期，国际并购国内落地效果良好

公司 2008开启海外并购战略，当前正处于“全球并购”、“中国落地”、“海外管控”中第三阶段。公司于 2014
年收购德国 KACO（高端密封件产品的领军供应商），2015年收购德国WEGU（欧洲抗震降噪技术方面领跑者），
2016年收购德国 AMK（空气泵阀全球前三），2017年收购德国 TFH（热管理管路领域全球前三），形成了全
面覆盖底盘及热管理系统的业务布局。2016年至今公司持续推进业务整合及国内落地，海外公司本土机构的营

收占比逐年提升（由 2016年 3.5%提升至 H121的 9.7%），将成为公司增量引擎。

投资建议：我们预计公司 2021年、2022年和 2023年实现营业收入为 132.1亿元、144.5亿元和 158.8亿元，

对应归母净利润为 10.7亿元、12.3亿元和 14.5亿元，以今日收盘价计算 PE为 18.4倍、15.9倍和 13.6倍，维持
“买入”评级。

风险提示：产品开发迭代及量产进度不及预期、芯片短缺缓解程度不及预期、原材料成本上升超预期

（分析师：岳清慧，执业证书编号：S0110521050003）
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房地产行业：福州：加大商品房促开盘、促销售力度

福州市不动产登记和交易中心发布 2022年主要工作任务，指出，严格贯彻落实房地产市场管理政策：坚持“房
住不炒”定位，强化与房管、发改等部门的协同，增强工作合力，全面落实稳地价、稳房价、稳预期的长效管理
机制；加大商品房促开盘、促销售力度：高效开展预售许可审批，加快企业推盘力度，促进住房消费健康发展；

着力防范房地产市场风险：加强部门协同，强化在售楼盘和预售资金监管有关工作。

目前市场观望情绪浓郁，房企加大推盘和促销力度以及预售资金放款审批力度的加快，将有效缓解房企现金

流压力，达到防风险目的。我们认为中央房住不炒的总基调没有改变，本轮周期不会出现自上而下的整体性放松。
更多的是在因城施策框架下，房地产政策自下而上，由点到面的放松。目前郑州打响放松限购的第一枪，我们认

为两会后将迎来政策密集出台期，将有更多城市的宽松政策强度提升，叠加金融端房贷利率的下行，预计二季度
房地产销售下行趋势将有所改善。

（分析师：王嵩，执业证书编号：S0110520110001）

电子行业：东微半导：2021 年度业绩快报点评

事件：公司发布《2021年度业绩快报公告》。

点评：受充电桩、通信电源和光伏逆变器等需求拉动，2021年公司业绩大增。2021年公司实现营收 7.82亿
元，同比+153.28%；归母净利润 1.46亿元，同比+429.12%；实现扣非后归母净利润 1.40亿元，同比+586.58%。
2021Q4公司实现收入 2.23亿元，同比+100.33%；归母净利润 0.54亿元，同比+335.49%。

公司主要产品为超级结MOSFET，市占率较为领先。公司主要产品包括高压超级结MOSFET、中低压屏蔽
栅MOSFET、超级硅MOSFET和 IGBT，2021H1 其占公司营收比重分别为 74.55%、24.96%、0.42%和 0.07%。

根据Omdia数据测算，2020年全球高压超级结MOSFET的市场规模预计为9.4亿美元，公司全球市场份额为3.8%；
2020年中国高压超级结MOSFET市场规模经估算约为 4.2亿美元，公司国内市场份额为 8.6%。

下游应用以工业级为主，率先进入新能源汽车直流充电桩领域。公司的产品下游应用领域包括新能源汽车直
流充电桩、5G基站电源及通信电源、数据中心服务器电源和工业照明电源等。工业级应用对功率半导体产品的

性能和稳定性要求普遍高于消费级应用，其产品单价也较消费级应用的产品单价更高。2016年 4月，公司成为
率先量产充电桩用高压超级结MOSFET器件的本土企业，打破了国外企业对这一产品的垄断。

Fabless模式运营，产品已在 12吋产线量产。公司采用 fabless模式运营，华虹半导体为公司主要晶圆代工厂。
公司充分利用国际一流的晶圆代工资源，将自身的创新能力与代工合作伙伴的制造能力深度结合，开发出性能优

异的产品。公司是国内在 12吋晶圆产线上较早实现功率器件量产的功率器件设计公司之一。

（分析师：何立中，执业证书编号：S0110521050001）
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主要市场数据
表 1 全球主要市场指数

指数名称 收盘点位 1 日涨跌幅（%） 1周涨跌幅（%） 1个月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

上证综指 3,372.9 -2.17 -2.17 -2.58 -7.33
深证成指 12,573.4 -3.43 -3.43 -6.56 -15.37
沪深 300 4,352.8 -3.19 -3.19 -5.00 -11.89
恒生指数 21,057.6 -3.87 -3.87 -7.29 -10.00
标普 500 4,328.9 0.00 0.00 -1.03 -9.18
道琼斯指数 33,614.8 0.00 0.00 -0.82 -7.49
纳斯达克指数 13,313.4 0.00 0.00 -3.18 -14.90
英国富时 100 6,987.1 0.00 0.00 -6.32 -5.38
德国 DAX 13,094.5 0.00 0.00 -9.45 -17.57
法国 CAC40 6,061.7 0.00 0.00 -8.97 -15.26
日经 225 指数 25,221.4 -2.94 -2.94 -4.92 -12.40
资料来源：Wind，首创证券

表 2 国际商品期货及波罗的海干散货指数

商品期货名称 收盘点位 涨跌幅（%） 1周涨跌幅（%） 1个月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

ICE 布油 118.05 0.00 -0.05 20.50 51.77
NYMEX 原油 115.00 0.00 -0.59 20.14 52.91
LME 铜 10,600.00 0.00 -0.69 7.25 9.05
LME 铝 3,840.50 0.00 -0.22 14.01 36.79
LME 锡 47,750.00 0.00 0.44 5.59 22.88
LME 锌 4,090.00 0.00 0.96 11.57 15.73
CBOT 大豆 1,656.75 0.00 -0.23 1.22 23.71
CBOT 小麦 1,209.00 0.00 0.00 29.44 56.86
CBOT 玉米 752.00 0.00 -0.30 8.87 26.76
ICE2 号棉花 116.15 0.00 -0.23 -2.49 3.15
CZCE 棉花 21,225.00 0.38 0.38 1.87 3.18
CZCE 白糖 5,910.00 1.91 1.91 3.48 2.62
波罗的海干散货指数 2,148.00 0.00 0.00 5.29 -3.11
DCE 铁矿石 870.00 7.08 7.08 24.46 29.08
资料来源：Wind，首创证券

表 3 美元指数及人民币兑国际主要货币中间价

汇率名称 收盘点位 涨跌幅（%） 1 周涨跌幅（%） 1个月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

美元指数 98.51 0.00 0.00 1.87 2.65
美元兑人民币(CFETS) 6.32 -0.01 -0.01 0.11 -0.86
欧元兑人民币(CFETS) 6.87 -1.27 -1.27 -2.58 -4.72
日元兑人民币(CFETS) 5.49 0.35 0.35 0.56 -0.76
英镑兑人民币(CFETS) 8.33 -0.99 -0.99 -1.39 -3.28
港币兑人民币(CFETS) 0.81 -0.01 -0.01 0.10 -1.07
资料来源：Wind，首创证券
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表 4 沪股通前十大活跃个股明细

代码 证券名称 交易日期 类型 排

名

合计买卖总额

(亿)

买入金额

(亿)

卖出金额

(亿)

成交净买入

(亿)

收盘价

600519.SH 贵州茅台 2022-03-07 沪股通 1 27.1983 10.1423 17.0560 -6.9137 1,707.00

600036.SH 招商银行 2022-03-07 沪股通 2 17.4763 5.1163 12.3599 -7.2436 46.76

601899.SH 紫金矿业 2022-03-07 沪股通 3 14.7971 9.0277 5.7694 3.2582 11.83

601888.SH 中国中免 2022-03-07 沪股通 4 12.2577 2.4047 9.8530 -7.4483 188.28

601012.SH 隆基股份 2022-03-07 沪股通 5 11.6456 5.9482 5.6975 0.2507 76.80

601318.SH 中国平安 2022-03-07 沪股通 6 10.5411 1.1024 9.4387 -8.3363 48.88

600887.SH 伊利股份 2022-03-07 沪股通 7 7.9384 2.3638 5.5746 -3.2108 37.55

600900.SH 长江电力 2022-03-07 沪股通 8 7.7018 5.3305 2.3714 2.9591 23.82

601166.SH 兴业银行 2022-03-07 沪股通 9 7.2446 3.4353 3.8093 -0.3741 21.34

603501.SH 韦尔股份 2022-03-07 沪股通 10 6.6942 3.6753 3.0190 0.6563 221.00
资料来源：Wind，首创证券

表 5 深股通前十大活跃个股明细

代码 证券名称 交易日期 类型 排

名

合计买卖总额

(亿)

买入金额

(亿)

卖出金额

(亿)

成交净买入

(亿)

收盘价

300750.SZ 宁德时代 2022-03-07 深股通 1 41.7046 14.3264 27.3782 -13.0518 454.89

000858.SZ 五粮液 2022-03-07 深股通 2 25.6988 8.1701 17.5287 -9.3586 166.00

300059.SZ 东方财富 2022-03-07 深股通 3 16.3704 7.2884 9.0820 -1.7936 24.88

300274.SZ 阳光电源 2022-03-07 深股通 4 11.6122 8.5325 3.0797 5.4528 123.92

002594.SZ 比亚迪 2022-03-07 深股通 5 11.5204 3.2068 8.3136 -5.1069 223.61

002475.SZ 立讯精密 2022-03-07 深股通 6 8.5744 5.2668 3.3075 1.9593 36.16

300450.SZ 先导智能 2022-03-07 深股通 7 7.4782 3.4862 3.9920 -0.5059 57.09

002241.SZ 歌尔股份 2022-03-07 深股通 8 6.3280 3.9681 2.3599 1.6083 37.06

300014.SZ 亿纬锂能 2022-03-07 深股通 9 6.2435 4.2084 2.0351 2.1734 74.79

000568.SZ 泸州老窖 2022-03-07 深股通 10 6.2226 4.4234 1.7991 2.6243 190.85
资料来源：Wind，首创证券
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