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宏观经济分析

不确定性升温，A股受冲击

市场消息

8月 2日，亚太股市受不确定性冲击全线下跌，港股一度跌超 3%，台股跌超 2%。A股全天低开后震荡走低，
三大指数均跌超 2%，部分赛道股盘中弱势反弹，但力度有限。截止收盘，沪指跌 2.26%，深成指跌 2.37%，创业
板指跌 2.02%。焦点的另一方，美股 8月 2日低开后下行。受避险情绪推动，黄金、美债和日元等资产价格震荡
上行。

不确定性风险因素影响下，8月 2日 10年期国债活跃券收益率低开近 1bp后窄幅震荡，午后收益率略有上
升，可能有消息面上的信息差影响，也可能是止盈盘获利了结。10年期国债活跃券收益率全天微跌 0.05BP，收
于 2.7275%。

美国公布的 7月 ISM制造业指数降至 2020年 6月以来最低，使得市场衰退预期升温。全球制造业数据不佳
打压商品的需求前景。受国内外共振影响，8月 2日，国内商品期市白天收盘能化品、基本金属多数下跌，黑色
系午后走高，贵金属强势，沪金涨近 1%。商品夜盘开盘多数品种价格有所反弹。

后市展望

股市在经历了超跌反弹之后进入了平台期。经济基本面预计将保持低位平稳，流动性维持中性偏松的状态。

海外资本市场走势有一定的不确定性，但冲击最大的时候或已过去。因此，以业绩为支撑的结构性及个股机会更

大。短期内，市场的焦点可能是地缘政治风险的不确定性，需紧密跟踪。

（分析师：韦志超，执业证书编号：S0110520110004）
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重点行业观察

纺织服装行业

李宁篮球矩阵再添新品，科技和营销加码提升品牌声量

事件

7月 28日，李宁召开以“进化”为主题的 2022年秋季篮球鞋新品的线上发布会，发布韦德系列新品、JB1
联名球鞋、驭帅系列新品以及全新高端 ULTRA系列产品。

点评

大众市场仍为主要阵地，明星产品逐步高端化。国产运动品牌在大众市场中拥有广泛的群众基础，600元以
下的高性价比产品仍为销售主力。随着研发创新不断取得新的突破，叠加稀缺体育明星资源引入，搭载最新科技

成果的明星产品已经逐步实现高端化。2019年李宁发布创新中底技术–䨻科技，相比传统材料，大幅降低中底重
量，显著提高回弹性能，并且拥有更长的使用期限，较大地提升了产品功能性。同时，通过更具针对性的调校，

可适应跑步、篮球、羽毛球、乒乓球等不同运动项目的竞技需求。搭载李宁䨻科技的相关产品的售价也达到了千

元以上。此次秋季发布会推出的各系列新品即搭载了䨻科技中底技术，并对前系列产品在设计感、鞋体结构、舒

适性等方面进一步升级，完善产品矩阵的同时，增强了品牌在篮球领域的声量。

加快布局青少年运动鞋服市场，渗透率提升空间广阔。8月 1日，李宁与中国中学生体育协会达成十年战略
合作，李宁品牌将成为中国初中篮球联赛、中国中学生篮球锦标赛初中组别的战略合作伙伴及唯一指定运动装备

赞助商，并与中国中学生篮球队进行合作，为青少年球员及教练员们提供专业的篮球运动装备。同时，李宁品牌

也将成为中国小学生篮球联赛独家运营推广商与唯一运动装备赞助商。除此之外，双方还将会在校园体育赛事、

培训及校园体育教育，公益活动等领域建立长期战略合作关系。我们认为伴随大众体育健身热潮及国家对学生体

育运动的政策支持，青少年运动鞋服市场渗透率及客群复购率提升空间广阔，童鞋业务有望成为公司后续业绩增

长重要动力。

（分析师：陈梦，执业证书编号：S0110521070002）

电子行业

恒铭达：股份回购彰显信心，果链 +新能源持续突破
公司发布关于回购公司股份的进展公告。截至 2022年 7月 31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交

易方式已累计回购股份数量为 927300股，占公司目前总股本比例的 0.41%，最高成交价为 35.00元/股，最低成
交价为 13.95元/股，成交总金额为人民币 19999422.70元。

耕耘果链多年订单明确，新能源业务逐步开展。公司作为消费电子行业中坚力量，近年来始终坚持研发、设

计具有全球竞争力的消费电子产品，通过不断突破产品与服务的附加值上限，强化自身在该领域的差异化价值及

技术壁垒优势。公司现已成为头部防护产品、精密功能件、结构件知名终端客户核心供应商，同时随着新能源领

域业务的逐步开展，公司已与多家整车厂商陆续建立合作关系。2021年，公司深度参与多项客户新品研发与设
计过程，全年打样数量同比实现 3倍增长。
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公司通过优化流程不断降本提效，自动化系统助力产能扩充。公司以研发为核心进行战略布局，实现了产品

结构优化，通过技改团队不断促进工艺进步、提升原材料使用情况，不断提升良率；凭借优异的技术表现及一体

化综合服务的能力，得到客户的高度认可，在新领域、新项目、新产品的研发拓展初见成效。为顺应下游客户的

订单需求，2022年公司计划在昆山、惠州等新建多个生产基地，着力生产公司消费电子功能性器件和精密结构
件等产品。

（分析师：何立中，执业证书编号：S0110521050001）

机械军工行业

多海域发布实弹射击或军事训练警告，关注弹药武器投资机会

事件

近日，中国海事局网站连续发布多个实弹射击和军事训练的航行警告，涉及渤海、东海和南海海域。

点评

练兵备战活动频繁，弹药武器消耗大幅增加。2022年政府工作报告提出“全面深化练兵备战，坚定灵活开
展军事斗争”，练兵备战被提到了新的高度。2021年 6月，国防部新闻发布会上，发言人在回答关于练兵备战活
动相关问题时，提出与往年同期相比，全军弹药消耗大幅增加。据解放军报报道，东部战区某重型合成旅练兵备

战期间枪弹、炮弹、导弹的消耗量分别是往年同期的 2.4倍、3.9倍、2.7倍。近年来，军事演习、实弹训练等练
兵备战活动频繁，带来巨大的弹药武器需求空间。

精确制导武器在现代战争中的重要性不断提升，未来市场空间广阔。精确制导武器由于具有高精度、高效

能、射程远、威力大的作战性能，在现代战争中的重要程度不断提升。1991年的海湾战争中，精确制导武器的使
用比例为 7.6%，而在 2003年的伊拉克战争中，精确制导武器的使用比例已经到了 68.3%。2022年，美国国防预
算中导弹和弹药的采购预算占国防总预算的比例为 8%。假设我国未来国防支出以 7%的速度增长，导弹和弹药
的支出占比为 8%，20222025年，我国的弹药市场规模将达到 5152亿元。

推荐关注：长城军工，国内老牌弹药供应商，产品覆盖海、陆、空、火箭多兵种。雷电微力，专注精确制导

毫米波有源相控微系统，公司 2022年新签合同额 24.07亿元，是 2021年营收的 3.4倍；高德红外：具备红外探
测器、热像仪和完整武器系统的全产业链生产能力，技术实力雄厚，军品竞标中成功率高。菲利华：弹用石英纤

维核心供应商，处于核心卡位地位。新雷能：制导电源核心供应商，产品技术实力领先，国产化率高，获取新订

单的能力强。

（分析师：曲小溪，执业证书编号：S0110521080001）

环保与公用事业行业

《工业领域碳达峰实施方案》发布

为加快推进工业绿色低碳转型，切实做好工业领域碳达峰工作，近日，工业和信息化部、国家发展改革委及

生态环境部联合印发《工业领域碳达峰实施方案》（以下简称《方案》）。

明确发展目标。《方案》明确发展目标，到 2025年，规模以上工业单位增加值能耗较 2020年下降 13.5%，单
位工业增加值二氧化碳排放下降幅度大于全社会下降幅度，重点行业二氧化碳排放强度明显下降。“十五五”期
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间，产业结构布局进一步优化，工业能耗强度、二氧化碳排放强度持续下降，努力达峰削峰，在实现工业领域碳

达峰的基础上强化碳中和能力，基本建立以高效、绿色、循环、低碳为重要特征的现代工业体系。确保工业领域

二氧化碳排放在 2030年前达峰。

深入推进节能降碳，推进工业用能电气化。《方案》指出，在重点任务方面，要深度调整产业结构，坚决遏

制高耗能高排放低水平项目盲目发展，大力发展绿色低碳产业，深入推进节能降碳。调整优化用能结构，鼓励企

业、园区就近利用清洁能源，支持具备条件的企业开展“光伏 +储能”等自备电厂、自备电源建设。推动工业用
能电气化，综合考虑电力供需形势，拓宽电能替代领域，扩大电气化终端用能设备使用比例，重点对工业生产过

程 1000°C以下中低温热源进行电气化改造。

促进可再生能源消纳，提升消纳绿色电力比例。《方案》指出，在推动工业用能电气化同时，要加强电力需

求侧管理，提升消纳绿色电力比例，优化电力资源配置。深入推进节能降碳，还要加快工业绿色微电网建设，增

强源网荷储协调互动，引导企业、园区加快分布式光伏、分散式风电、多元储能、高效热泵、余热余压利用、智

慧能源管控等一体化系统开发运行，推进多能高效互补利用，促进就近大规模高比例消纳可再生能源。积极推行

绿色制造，打造绿色低碳工业园区，实施园区“绿电倍增”工程。

完善差别电价、阶梯电价等绿色电价政策。《方案》指出，深入推进节能降碳，还应加快实施节能降碳改造

升级。要落实能源消费强度和总量双控制度，实施工业节能改造工程。聚焦钢铁、建材、石化化工、有色金属等

重点行业，完善差别电价、阶梯电价等绿色电价政策，鼓励企业对标能耗限额标准先进值或国际先进水平。

《方案》的发布，明确了工业领域碳达峰的实施路径。工业领域是能耗大户，工业用能电气化替代，将促进电

力需求进一步增长，增加可再生能源消纳；差别电价、阶梯电价等绿色电价政策以及“绿电倍增”工程等有利于

电价的进一步提升。“量价齐升”利于新能源运营商的发展。推荐关注三峡能源、龙源电力、大唐新能源等公司。

（分析师：邹序元，执业证书编号：S0110520090002）
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主要市场数据

表 1: 全球主要市场指数

指数名称 收盘点位 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

上证指数 3186.27 2.26 2.93 5.94 8.03
深证成指 12120.02 2.37 2.48 5.76 18.10
沪深 300 4107.02 1.95 2.81 8.05 16.76
科创 50 1094.91 0.48 1.25 0.54 31.55
创业板指 2678.62 2.02 1.01 3.71 23.32

恒生指数 19689.21 2.36 4.53 9.93 24.95
标普 500 4091.19 0.67 0.46 6.95 6.75
道琼斯工业指数 32396.17 1.23 0.41 4.18 7.01
纳斯达克指数 12348.76 0.16 1.53 10.97 15.89
英国富时 100 7409.11 0.06 0.87 3.35 4.62

德国 DAX 13449.20 0.23 1.26 4.97 13.61
法国 CAC40 6409.80 0.42 1.11 8.07 3.99
日经 225 27594.73 1.42 0.79 6.40 0.67
韩国综合指数 2439.62 0.52 0.18 5.82 24.31
印度 SENSEX30 58136.36 0.04 2.25 9.88 9.79

澳洲标普 200 6998.05 0.07 1.57 7.01 6.59

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 2: 国际商品期货及相关指数

收盘价或点位 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

COMEX黄金 1776.20 0.64 1.48 1.40 2.52
COMEX白银 19.93 2.12 0.31 1.34 22.07
ICE布油 99.92 0.11 1.88 10.49 37.08
NYMEX原油 93.85 0.04 2.67 13.45 31.70
NYMEX天然气 7.69 7.20 5.50 34.15 95.35

LME铜 7755.00 0.82 0.09 3.64 20.06
LME铝 2414.00 0.68 1.71 1.23 7.69
LME锌 3282.00 1.38 3.86 8.35 7.59
CBOT大豆 1382.25 1.69 4.04 0.93 2.12
CBOT小麦 774.00 3.28 5.26 8.51 6.10

CBOT玉米 593.00 2.75 4.20 2.39 6.03
波罗的海干散货指数 1872.00 NaN 3.75 15.45 42.96
生猪指数 21227.23 0.66 0.55 1.74 16.75

数据来源：Wind，首创证券研究发展部
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表 3: 美元指数及主要外币兑人民币的中间价

收盘点位或汇率 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

美元指数 105.39 0.73 0.26 14.44
美元中间价 6.75 0.01 0.08 0.90 4.33
欧元中间价 6.93 0.55 0.71 1.15 9.73
日元中间价 5.13 1.45 3.70 4.15 12.97
英镑中间价 8.27 0.71 0.85 1.67 8.00

港币中间价 0.86 0.01 0.07 0.86 3.31

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 4: 沪股通前十大活跃个股（20220802）

股票代码 股票简称 买入金额（亿元） 卖出金额（亿元） 净买入金额（亿元） 涨跌幅（%）

600519 贵州茅台 8.05 6.86 1.19 0.55
601012 隆基绿能 7.01 5.87 1.13 2.65
600036 招商银行 4.56 6.42 1.86 1.77
600438 通威股份 5.60 2.28 3.32 4.51
603259 药明康德 4.26 2.35 1.91 1.72

601888 中国中免 3.92 2.08 1.85 2.57
600809 山西汾酒 4.00 1.96 2.05 1.90
600089 特变电工 3.64 1.76 1.88 4.37
603799 华友钴业 1.75 3.62 1.88 2.74
601318 中国平安 1.63 3.42 1.79 1.60

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 5: 深股通前十大活跃个股（20220802）

股票代码 股票简称 买入金额（亿元） 卖出金额（亿元） 净买入金额（亿元） 涨跌幅（%）

300750 宁德时代 7.18 8.62 1.44 2.07
002594 比亚迪 3.94 6.08 2.15 1.19
000858 五粮液 6.76 2.61 4.15 1.64
300274 阳光电源 3.32 5.40 2.08 1.45
002466 天齐锂业 4.73 3.91 0.82 4.93

002371 北方华创 5.21 2.71 2.50 5.28
002475 立讯精密 4.43 3.35 1.08 3.53
000625 长安汽车 2.62 4.41 1.78 0.85
002008 大族激光 2.20 4.76 2.56 5.03
300059 东方财富 3.87 2.46 1.42 2.57

数据来源：Wind，首创证券研究发展部
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分析师声明

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。

免责声明

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在资料的来

源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取

本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对
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评级说明

1. 投资建议的比较标准

投资评级分为股票评级和行业评级

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标
准，报告发布日后的 6个月内的公司股价（或
行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300指数
的涨跌幅为基准

2. 投资建议的评级标准

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业

指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨

跌幅为基准

评级 说明

股票投资评级 买入 相对沪深 300指数涨幅 15%以上

增持 相对沪深 300指数涨幅 5%~15%之间

中性 相对沪深 300指数涨幅 −5%~5%之间

减持 相对沪深 300指数跌幅 5%以上

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现

中性 行业与整体市场表现基本持平

看淡 行业弱于整体市场表现


