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重点行业观察

计算机行业

鼎捷软件发布《2022年员工持股计划》

事件

9月 17日，鼎捷软件发布《2022年员工持股计划》。本员工持股计划拟持有的标的股票数量不超过 420.00
万股，约占本员工持股计划草案公告日公司股本总额 26644.14万股的 1.58%。本员工持股计划的股票的获取方
式为公司回购专用账户以零价格转让，参与对象无需出资。

点评

参与对象为公司战略的主要执行者及公司的中流砥柱。参加本员工持股计划的人员范围为公司的董事（不

含独立董事）、高级管理人员、核心管理人员及核心骨干，共计不超过 41人。其中，核心管理人员及核心骨干
共计 36人，拟认购份额占本员工持股计划总份额的 53.57%。参与对象为公司战略的主要执行者及公司的中流砥
柱，对公司的整体业绩和长期持续稳定的发展具有至关重要的作用和影响。本员工持股计划实施后，公司全部有

效的员工持股计划所持有的股票总数累计不超过公司股本总额的 10%，单个员工所获股份权益对应的股票总数
累计不超过公司股本总额的 1%。

业绩解锁条件体现公司稳步增长的理念。本员工持股计划以 2022­2026年五个会计年度为业绩考核年度，五个
解锁期考核目标为：以 2021年营业收入为基数，2022­2026年营业收入增长率分别不低于 10%/20%/30%/40%/50%。
该业绩考核指标兼顾了挑战性与可达成性，能有效激发员工奋斗热情，调动员工积极性，并有助于提升公司竞争

能力，确保公司未来发展战略和经营目标的实现。

国内数字化转型与智能制造服务的领军企业，持续深化“智能 +”战略。公司当前主要聚焦在“研发设计
类”、“数字化管理类”、“生产控制类“、“AIoT类”四大业务板块，为企业提供全方位的产品研发、咨询规划及
交付服务。通过多年的技术发展与行业经验沉淀，公司已在半导体、汽车零部件、装备制造、品牌分销、印刷包

装等行业积累了丰富的软件实施与精益管理经验，打造了一批优秀的“标杆”典范企业案例，优势行业营收规模

呈现稳健增长趋势。同时，公司持续扩展新能源汽车、光伏等高景气新行业领域的业务，有望为公司中长期业务

增长带来新的机遇。

（分析师：翟炜，执业证书编号：S0110521050002）

家电行业

奥维云网发布 8月家电市场总结，8月家电市场增速整体放缓
据奥维云网数据，1）线下市场中，8月彩电零售额规模同比­26.9%；白电各品类中，冰箱、冰柜、洗衣机、

独立式干衣机和空调零售额规模同比分别为­11.1%、­0.8%、­17.4%、27.4%和 17.5%；厨卫主要品类中，油烟机、
洗碗机、集成灶、电热和燃热的零售额规模同比分别为­21.9%、8.1%、­10.3%、­29.3%和­24.4%；小家电零售额
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规模同比­28.3%；环电主要品类中，净化器、净水器和扫地机器人零售额规模同比分别为­48.2%、­38.1%和 32.8%。
2）线上市场中，8月彩电零售额规模同比­10.9%；白电各品类中，冰箱、冰柜、洗衣机、独立式干衣机和空调零
售额规模同比分别为­1.2%、34.1%、­9.1%、12.3%和 66.2%；厨卫主要品类中，油烟机、洗碗机、集成灶、电热
和燃热的零售额规模同比分别为 0.2%、­7.5%、­6.7%、11.6%和 0.0%；小家电零售额规模同比­10.7%；环电主要
品类中，净化器、净水器和扫地机器人零售额规模同比分别为­22.5%、­14.6%和­4.4%。

从零售端看，8月家电市场增速整体放缓。从零售额角度看，线上市场中，8月空调增速环比扩大，扫地机
降幅环比收窄；线下市场中，8月空调、洗碗机增速环比转正，扫地机增速进一步扩大，其他主要家电品类零售
额增速在线上、线下市场环比均有所下滑。8月我国多地高温天气延续，使得空调零售端表现亮眼；而近期扫地
机均价有所回调，利好扫地机终端销量抬升。

整体来看，我国家电线下市场均价仍然高于线上，但线上、线下市场不同品类均价走势出现一定分化。其中，

1）8月线上市场中，除洗碗机、集成灶、净水器、扫地机等新兴热门赛道产品外，其他大家电品类受线上品牌竞
争加剧影响，均价同比去年均有所下降；2）8月线下市场中，除小家电、扫地机之外，其他主要家电产品均价较
去年同期均有所提升，二季度以来，原材料价格虽有所回落，但与去年同期相比仍处高位，而线下市场竞争格局

较为稳定，因此主要家电品类线下零售价同比去年仍有所上涨。

风险提示：原材料价格大幅波动风险；终端需求萎靡风险。

（分析师：陈梦，执业证书编号：S0110521070002）

机械军工行业

迈为股份：再获 1.8GW HJT整线设备订单，龙头设备商持续受益

事件

9月 13日，浙江政府采购网发布公告，迈为股份获得浙江润海 1.8GW异质结整线设备订单，中标价为 3.72
亿元/GW。

点评

迈为股份获得润海 1.8GW设备订单，中标价 3.72亿元/GW。2022年 8月 23日，浙江润海新能源发布招标
公告，将采购三条异质结电池整线（年产能约 1.5GW­1.8GW），单线年产能大于 500MW，采购包含但不限于制
绒清洗设备 2台、PECVD真空镀膜设备 3台、PVD磁控溅射设备 3台、丝网印刷设备 5台及匹配的电池片整线
自动化设备和辅助设备。9月 13日，迈为股份以 3.72亿元/GW价格中标，本次 1.8GW整线设备订单金额合计达
6.67亿元。预付款完成后，120天内将本次招标第一条电池设备整线运抵项目地；180天内将本次招标剩余设备
全部运抵项目地。按照交付节奏预测，2023年一季度将完成本次中标设备的交付。

润海新能源 HJT产能规划超 12GW，未来设备订单将陆续落地。浙江润海新能源有限公司成立于 2021年 12
月，最终注册资本预计为人民币 30亿元，是华润电力物流（出资 12亿、持股 40%）、舟山海投（出资 12亿、持
股 40%）、爱康科技（出资 6亿、持股 20%）共同出资成立的 HJT合资公司。HJT项目规模远期规划为 12GW，
本次一期 3GW中 1.8GW已经招标结束。

2022年以来 HJT订单加速落地,公司整线设备供应优势明显。截至 2022年 9月 13日，迈为股份已获得 HJT
整线设备订单达 16.2GW，对应订单金额约为 64亿元，市占率超过 80%。预计 2022年下半年金刚玻璃、东方日
升及其他厂商等将启动扩产招标，2022全年 HJT扩产规模将达到 30GW，公司作为 HJT整线设备龙头，将持续
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受益于招标落地。

风险提示：HJT扩产不及预期。

（分析师：曲小溪，执业证书编号：S0110521080001）

交运行业

降费工作提速，利好“双循环”物流体系建设

快递业务量增速略低于预期：1­8月，快递服务企业业务量累计完成 703.0亿件，同比增长 4.4%；收入累计
完成 6764.4亿元，同比增长 3.9%。8月份，快递服务企业业务量完成 94.3亿件，同比增长 4.9%；收入完成 883.9
亿元，同比增长 5.2%。我们认为主要是今年以来多地爆发疫情导致快递业务量和业务收入不达预期。

快递单票收入环比波动不大：1­8 月快递单票收入环比分别为 0.64%/­2.21%/0.85%/ ­4.65%/3.34%/0.74%/­
9.00%/16.76%，我们认为这是正常的季节性波动，价格战短期不会再打响。建议持续关注顺丰控股、韵达股份、
圆通速递、申通快递。

物流行业降幅工作提速。9月 15日，国务院办公厅印发《关于进一步优化营商环境降低市场主体制度性交易
成本的意见》。在降低物流服务收费方面提出，强化口岸、货场、专用线等货运领域收费监管，依法规范船公司、

船代公司、货代公司等收费行为。明确铁路、公路、水路、航空等运输环节的口岸物流作业时限及流程，加快推

动大宗货物和集装箱中长距离运输“公转铁”“公转水”等多式联运改革，推进运输运载工具和相关单证标准化，

在确保安全规范的前提下，推动建立集装箱、托盘等标准化装载器具循环共用体系。2022年 11月底前，开展不
少于 100个多式联运示范工程建设，减少企业重复投入，持续降低综合运价水平。

（分析师：张功，SAC执证编号：S0110522030003）

社服行业

8月社零增速好于预期，化妆品淡季承压
汽车及石油制品推动，8月社零同比 +5.4%。8月社零总额 3.63万亿元，同比 +5.4%，环比 1.08%，增速环比

+2.7pct，增长主要来自汽车及石油制品。限额以上商品零售总额 1.31亿元，同比 +9.1%，增速环比 +1.6pct；剔
除汽车及石油制品后，同比 +3.67%，增速环比­0.86pct。分地区看，城镇社零总额为 3.16万亿元，同比 5.5%，环
比 +1.24%，增速环比 +2.8pct；乡村社零总额为 0.47万亿元，同比 +5.0%，环比­0.01%，增速环比 +2.4pct，城镇
增速略高于乡村分类型看，商品零售总额为 3.25万亿元，同比 5.1%，环比 +1.04%，增速环比 +1.9pct；餐饮收入
总额为 0.37万亿元，同比 8.4%，环比 1.46%，增速环比 +9.9pct，餐饮增幅相对较高。

必选消费增速稳健，可选消费增速分化。1）必选消费品增速稳健，8月限额以上粮油食品类、饮料类、烟
酒类、日用品类商品零售额增速稳定，分别同比 +8.1% /+5.8% /+8.0% /+3.6%，增速环比 +1.9pct /+2.8pct /+0.3pct
/+2.9pct。2）8月高温天气叠加疫情反复影响，可选消费品增速分化，8月限额以上服装鞋帽针纺织品类、化妆品
类、金银珠宝类分别同比 +5.1% /­6.4% /+7.2%，增速环比 +4.3pct /­7.1pct /­14.9pct。服装鞋帽针纺织品类景气度
回升，化妆品及金银珠宝类增长有所下滑。8月化妆品在淘系、抖音的 GMV分别同比­16%/+38%，七夕过后线
上销售回归平淡，品牌珀莱雅/薇诺娜在天猫 GMV分别同比­5.52%/­2.40%。3）地产周期中家电表现相对亮眼，8
月限额以上家电音响类、家具类、建筑建材类分别同比 +3.4% /­8.1% /­9.1%，增速环比­3.7pct /­1.8pct /­1.3pct。家
电表现好于其他品类，但增速环比仍有下滑。4）汽车销售高增。8月限额以上汽车同比 15.9%，增速环比 +6.2pct。
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中国汽车工业协会数据显示，8月汽车销量为 238.3万辆，同比 +32.1%，环比­1.5%，其中乘用车、商用车销量为
212.5 /25.8万辆，同比 +36.5% /+4.0%，环比­2.3% /+5.0%。因购置税优惠等促消费政策的实施，在南方限电及疫
情的不利影响下，乘用车数量仍然高速上涨，行业景气有望持续。

线上零售表现优异，线下零售有望恢复。8月累计全国实物商品网上零售额为 7.24万亿元，同比 +5.8%，其
中吃类、穿类、用类商品分别增长 16.5%、4.0%、4.8%，饮食部分同比增幅最高。国家邮政局数据显示，8月全
国快递服务企业业务量完成 94.3亿件同比 +4.9%，增速稳健。我们推算，8月线上/线下商品和服务零售额分别
同比 +9.41% /+3.75%，线上零售业务推进整体消费增长，预计伴随疫情受控，线下消费有望进一步恢复。

（分析师：于那，SAC执证编号：S0110522070001）
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主要市场数据

表 1: 全球主要市场指数

指数名称 收盘点位 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

上证指数 3126.40 ­2.30 ­4.21 ­4.61 ­13.49
深证成指 11261.50 ­2.30 ­5.55 ­10.03 ­21.57
沪深 300 3932.68 ­2.35 ­4.34 ­5.92 ­19.01
科创 50 998.52 ­0.16 ­3.17 ­12.92 ­26.02
创业板指 2367.40 ­2.34 ­7.18 ­14.71 ­25.86

恒生指数 18761.69 ­0.89 ­2.92 ­5.07 ­24.71
标普 500 3873.33 ­0.72 ­1.51 ­9.58 ­12.62
道琼斯工业指数 30822.42 ­0.45 ­0.91 ­9.34 ­10.88
纳斯达克指数 11448.40 ­0.90 ­1.59 ­11.70 ­23.90
英国富时 100 7236.68 ­0.62 ­2.02 ­4.05 3.92

德国 DAX 12741.26 ­1.66 ­3.39 ­6.98 ­17.75
法国 CAC40 6077.30 ­1.31 ­2.70 ­7.32 ­7.50
日经 225 27567.65 ­1.11 ­3.66 ­4.75 ­9.61
韩国综合指数 2382.78 ­0.79 ­2.73 ­4.99 ­24.13
印度 SENSEX30 58840.79 ­1.82 ­2.86 ­2.42 ­0.30

澳洲标普 200 6739.08 ­1.52 ­3.86 ­5.25 ­8.98

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 2: 国际商品期货及相关指数

收盘价或点位 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

COMEX黄金 1684.50 0.43 ­1.92 ­4.89 ­3.82
COMEX白银 19.61 1.80 0.64 0.78 ­12.19
ICE布油 91.57 0.80 ­1.72 ­5.20 21.54
NYMEX原油 85.40 0.35 ­2.19 ­5.64 18.66
NYMEX天然气 7.82 ­6.09 ­5.64 ­14.92 53.12

LME铜 7809.50 1.03 ­0.75 ­2.76 ­16.14
LME铝 2283.00 ­1.06 ­1.30 ­4.99 ­20.88
LME锌 3154.50 ­1.00 ­2.25 ­9.16 2.15
CBOT大豆 1446.00 ­0.38 ­2.21 2.90 12.62
CBOT小麦 858.50 1.60 ­0.23 14.62 21.13

CBOT玉米 679.25 0.26 ­1.95 10.31 28.83
波罗的海干散货指数 1553.00 ­3.66 10.30 17.65 ­63.67
生猪指数 22339.06 0.34 0.22 3.90 57.22

数据来源：Wind，首创证券研究发展部
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表 3: 美元指数及主要外币兑人民币的中间价

收盘点位或汇率 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

美元指数 109.66 ­0.02 ­0.24 1.99 17.59
美元中间价 6.93 0.30 0.55 2.22 7.40
欧元中间价 6.94 0.32 ­0.78 0.59 ­8.54
日元中间价 4.86 ­0.08 0.31 ­3.26 ­17.41
英镑中间价 7.97 ­0.51 ­1.23 ­2.38 ­10.43

港币中间价 0.88 0.28 0.54 2.15 6.50

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 4: 沪股通前十大活跃个股（2022­09­16）

股票代码 股票简称 买入金额（亿元） 卖出金额（亿元） 净买入金额（亿元） 涨跌幅（%）

600519 贵州茅台 8.99 11.00 ­2.01 ­1.12
601225 陕西煤业 11.38 6.70 4.68 ­6.84
601857 中国石油 7.07 7.74 ­0.67 ­3.07
600036 招商银行 5.29 6.09 ­0.80 ­2.94
601012 隆基绿能 3.97 5.29 ­1.32 ­0.74

601318 中国平安 4.79 3.36 1.43 ­2.57
600030 中信证券 1.99 6.02 ­4.03 ­5.68
601899 紫金矿业 3.63 4.19 ­0.56 ­3.02
600585 海螺水泥 3.91 3.67 0.24 ­3.23
601888 中国中免 2.29 4.73 ­2.44 ­1.48

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 5: 深股通前十大活跃个股（2022­09­16）

股票代码 股票简称 买入金额（亿元） 卖出金额（亿元） 净买入金额（亿元） 涨跌幅（%）

300750 宁德时代 9.26 11.72 ­2.46 ­1.05
300059 东方财富 6.81 13.86 ­7.05 ­10.78
300014 亿纬锂能 7.11 5.68 1.43 ­4.38
000792 盐湖股份 7.89 4.40 3.49 0.11
002466 天齐锂业 6.67 4.68 1.99 ­5.37

002594 比亚迪 3.82 5.98 ­2.15 ­1.31
000858 五粮液 5.44 4.01 1.43 ­2.02
300274 阳光电源 4.73 3.44 1.28 2.31
000651 格力电器 5.76 1.81 3.95 ­1.45
002475 立讯精密 3.53 3.67 ­0.14 ­2.09

数据来源：Wind，首创证券研究发展部
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